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El ICO da de cara al vencimiento 
de las carencias en el crédito que avala
Su hucha de provisiones cubre al 160% la cartera en riesgo con la mora en el 2,2%

Las cifras del ICO
Cuantías en millones de euros

CONCEPTO
I SEMESTRE 

2021
I SEMESTRE 

2022

Total activos 33.809 33.756
Capital y reservas 5.499 5.789
Beneficio bruto 99,7 122,52
Margen de interés 43,64 57,07
Capital Tier1 38,63 34,63 %
Rentabilidad (ROA, en %) 0,85 % 0,70 %
Morosidad total 2,22 % 2,21 %
Morosidad de crédito directo 3,61 % 3,39 %
Tasa de cobertura 145 % 160 %

Morosidad total (%)

VARIACION
(% )

- 0,16

5,27 
22,89 
30,77 

400  p.b. 
-0,15 p.b. 
-0,01 p.b. 
-0.22 p.b. 

150 p.b.

I SEMESTRE 2021 I SEMESTRE 2022

Fuente: ICO. elEconomista

2018 2019 2020

E. Contreras m a d r id .

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) 
encarará la prim era ventana clave 
para testar la solvencia de la finan
ciación que avala con un balance 
fortalecido. El organismo aumentó 
al 160% la hucha de provisiones so
bre activos en riesgo a finales del 
pasado mes de junio frente al 145% 
de un año antes aún cuando los im
pagos han permanecido a raya.

Conforme al informe financiero 
que divulga para analistas, la tasa 
de morosidad total se mantuvo en 
el 2,21% y disparó un 22,89% el be
neficio bruto, hasta los 122,52 m i
llones de euros entre enero y junio. 
Cuenta además con una red de ca
pital Tier 1 del 34,64%, inferior al 
38,63% de junio del pasado ejerci
cio, pero que casi duplica al colchón 
habitual de la banca para este ratio.

La morosidad es, incluso, inferior 
al 2,35% que registraba en marzo de 
2020 cuando el Gobierno aprobó el 
primer programa de avales respal
dado por el organismo para ayudar 
a empresas y autónomos a lograr li
quidez y financiación tras cerrar a 
cal y canto la actividad al declarar 
el estado de alarma por el Covid-19. 
Por entonces, el ratio de capital del 
ICO era superior (tenía un 37,49%) 
y también la tasa de cobertura (169%). 
La dilución del ratio de solvencia 
tiene lugar, pese a que su hucha de 
equity más reservas ascendió a 5.789 
millones en junio, por encima de los 
5.499 millones contabilizados un 
año atrás y superior también a los 
5.257 millones existentes cuando se 
pusieron en m archa las líneas de 
avales, y mientras que ha ampliado 
la red de cobertura en provisiones 
de cara además a un otoño que po
dría ser clave.

Hasta ahora el comportamiento 
de los créditos que avala apenas ha 
presentado incidencias. Pero hay 
dudas sobre su vulnerabilidad da-
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Es la cuantía de los avales 
otorgados por el ICO a través 
de los diferentes programas 
habilitados desde marzo de 
2020 a finales del pasado 
mes de mayo y que ha permi
tido movilizar 140.627 millo
nes en financiación. Un 98% 
del crédito ha sido suscrito 
por pymes y autónomos. Es 
uno de los más importantes 
en su ejecución de la UE en 
cuanto al uso y extensión 
en el tejido productivo.

do que las empresas y autónomos 
beneficiarios podían acogerse has
ta finales de junio pasado a las ca
rencias en el pago del principal de 
la financiación.

Son créditos donde el ICO res
ponde por entre un 70% y 80% del 
impago y, según el sistema instru
mentado para cubrir el riesgo, el or
ganismo abre ventanas trim estra
les donde las entidades llevan las 
cuotas incobradas para ejecutar los 
avales. Por eso se espera que el gran 
test sobre la capacidad de pago de 
los negocios sea una vez han expi
rado las carencias y debería notar
se en los balances bancarios del ter
cer trimestre. Hasta finales de mar
zo, último dato conocido, el Banco 
de España elevó al 26,8% la carte-

ra avalada en riesgo. Un 4,1% eran 
préstamos dudosos -a l menos tres 
cuotas sucesivas con im pagos- y 
otro 22,7% estaba catalogado por 
parte de las entidades como en vi
gilancia especial o stage 2, que es la 
etiqueta para operaciones al co
rriente de abono donde haya incer
tidumbres sobre su desempeño por 
la vulnerabilidad de la actividad en 
la que opera su titular o por la si
tuación de pagos del propio titular.

Por sectores, las mayores inciden
cias afectaban a la hostelería (la mo
rosidad en crédito avalado a finales 
de 2021 era del 6,6%), en las indus
trias extractivas (alcanzaba el 6%) 
y en el sector de las actividades ar
tísticas, recreativas y de entreteni
miento (5,9%).


