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Fedea prevé 
un déficit en las 
pensiones de 
67.000  millones
El gasto tras la reforma 
alcanzará el 17,5% del PIB

Los cálculos de Fedea proyectan
un incremento del déficit de la 
Seguridad Social hasta el 4,84% 
en 2050, unos 67.000 millones. 
La reforma de pensiones impul­
sará este gasto hasta un máximo 
del 17,5% del PIB. PÁG. 24
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Fedea alerta de un déficit de 67.000  
millones en pensiones a mitad de siglo
El gasto previsto tras la ‘reform a Escrivá’ Los ingresos mejorarán un 1,65%, pero serán
llegará a un máximo del 17,5% del P IB  en 2 0 5 0  insuficientes para cubrir el mayor desembolso

Evolución prevista del gasto en pensiones públicas
Datos en porcentaje
■  Gasto observado
■  Gasto previsto: sin reforma
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el nomista.»

José Miguel Arcos Ma d r id .

La reform a de pensiones que se 
aprobará por real decreto-ley hoy 
en el Congreso ha sembrado las du­
das de los expertos económicos. El 
último en pronunciarse de forma 
urgente, como admiten por la in­
minencia del debate parlamenta­
rio de la nueva norma, ha sido el 
think tank de estudios de economía 
aplicada, Fedea. En estos primeros 
cálculos básicos sobre la reforma, 
revelan un aumento récord del agu­
jero financiero del sistema de pen­
siones hasta rondar los 67.000 mi­
llones en 2050, cuando la Seguri­
dad Social arrojaría un déficit cer­
cano al 5% del Producto Interior 
Bruto (PIB).

“En su conjunto, la reforma au­
mentará mucho más el gasto en pen­
siones que los ingresos por cotiza­
ciones, condenando al sistema pú­
blico de pensiones a un déficit bá­
sico im portante y rápidamente 
creciente (al menos desde 2030 en 
adelante, pero posiblemente desde 
antes) que habrá que cubrir con in­
gresos generales, dejando poco mar­
gen para otras prioridades”, expli­
ca el informe, firmado por el direc­
tor general del think tank, Angel de 
la Fuente. En 2019, el déficit de la 
Seguridad Social fue del 1,3% del 
PIB y el sistema lleva desde 2012 
con más gastos que ingresos.

El imponente incremento del gas­
to público y del propio déficit obli­
gará a las arcas españolas a repen­
sar y redistribuir su inversión en los 
ciudadanos. Las medidas adoptadas 
en las dos partes en las que se divi­
de la reforma incluyen, esencialmen­
te, un incremento del gasto del 4,5% 
del PIB frente a una mejora de los 
ingresos del 1,65% del PIB en 2050.

Este horizonte temporal, pese a 
estar a casi a 30 años vista, tiene 
sentido al valorar que el mayor im­
pacto sobre el gasto por la estruc­
tura demográfica española, es de­
cir, el retiro de la generación del ba- 
by boom, se dará durante la década 
de 2040 y, en concreto, en 2049.

Así, las subidas de cotizaciones a 
asalariados (Mecanismo de Equi­
dad, ampliación de las bases máxi­
mas de cotización y cuota de solida­
ridad) y autónomos (nuevo sistema 
de cotización) proyecta una mejo­
ra de los ingresos insuficiente para 
cubrir, principalmente, el manteni-

miento del poder adquisitivo de los 
pensionistas por la revalorización 
con el IPC medio y la supresión del 
Factor de Sostenibilidad. “Estas me­
didas son las que generarán el grue­
so del fuerte incremento del gasto 
esperado durante las próximas dé­
cadas”, recogen.

El problema se divide entre los 
nulos recortes del gasto sobre los 
que presume el ministro de Inclu­
sión, Seguridad Social y Migracio­
nes, José Luis Escrivá, y la tenden­
cia de pensiones más elevadas y más 
pensionistas, frente al menor nú­
mero de cotizantes que mantienen 
el sistema como parte del cóctel del 
baby boom.

Dudas entre los expertos
En opinión de De la Fuente, el tex­
to de la última reforma, “que ha ge­
nerado dudas en la AIReF y en el 
Banco de España”, habría merecido 
una discusión “más detallada, infor­
mada y serena de la que ha tenido”.

El Consejo Editorial especializa­
do en pensiones de este medio tam-

La revalorización 
de las prestaciones 
será la medida 
que más impulse 
el desembolso

bién manifestó la insuficiencia de 
una reforma estructural que carga 
las cuentas desajustadas sobre las 
próximas generaciones, al generar 
mayor deuda y déficit, más presión 
sobre los salarios y una recompen­
sa menor.

“La reform a de las pensiones 
apuesta todo a mantener la suficien­
cia, a cargo de la contributividad y 
de la equidad entre generaciones 
vía menor renta disponible y em­
pleo”, criticaba también ayer M i­
guel Angel García, economista e in­
vestigador asociado a Fedea, sobre 
la reforma de pensiones.


