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TASA DE PARO PARA ESPANA Y EUROPA
Previsiones de instituciones internacionales
(Comisién Europea, FMI y OCDE) y Gobierno.

NOTICIAS DE UPIICOMPETENCIA

DEUDA PUBLICA PARA ESPANA Y EUROPA
Previsiones de instituciones internacionales
(Comisién Europea, FMI y OCDE) y Gobierno.

N / D ~ 2018 En % del PIB. 2018
;Como ven a Espana . 5 s
18 |nstituciones internacionales
internacionales o Goblerao.
esde ajuera? CH & -
o . 15,6 o4 97,6
12 92
90 OCDE
© OCDE z: 88,9
- - - 8 88
Los organismos internacionales se sorprenden . 84
por la recuperacion econémica, pero preocupa la 4 -
para’lisis de Ias reformas Espana Espana Eurozona B Espafa Espafa Eurozona
Fuentes: Comision Europea, FMI, OCDE, Ministerio de Economiay Funcas EL PAIS

os informes publicados estas 0l-
timas semanas por diferentes
instituciones internacionales
destacan la mejoria de la eco-
nomia espafola. Tanto la Co-
mision Europea como el Fondo
Monetario Internacional (FMI) y la OCDE
insisten en la intensa recuperacion, lo que
los ha obligado a revisar significativamen-
te al alza sus previsiones de crecimiento.

También coinciden en la solidez de la
recuperacion impulsada por las expor-
taciones. Asi pues, todas las previsiones
apuntan al mantenimiento de un abulta-
do superavit externo durante los préximos
dos anos. Se ha revisado el diagnéstico. An-
teriormente, las instituciones internacio-
nales consideraban que las importaciones
se dispararian, a medida que se asentaba
la recuperacion. En realidad, las empresas
espariolas (y no las extranjeras, como ocu-
rria en otras fases de expansion) son las
que mas aprovechan el repunte del consu-
mo y de la inversion. Es decir, Espafia ga-
na posiciones tanto en el mercado interno
como en el extranjero.

Por otra parte, los expertos son cons-
cientes de que la crisis ha dejado un lega-
do de paro y de deuda publica. Ademas,
la productividad sigue siendo muy débil,
lo que dificulta la convergencia hacia los
paises europeos mas prosperos. Por todo
ello, los organismos proponen una serie de
reformas, muchas de las cuales no parecen
encontrar eco en el debate politico.

En primer lugar, los expertos abogan
por una amplia reforma del sistema impo-
sitivo. Se trata de suprimir toda una serie
de desgravaciones y exenciones que erosio-
nan la recaudacion, aliviar la carga fiscal
que soporta el trabajo, asentar la financia-
cion de las pensiones y facilitar el creci-
miento de las empresas. Ningiin organis-
mo recomienda recortes en el IRPF, lo que
contrasta con las recientes declaraciones
de Hacienda.

Todos hacen hincapié en una mejora
de la eficiencia del gasto publico, de for-
ma que se liberen recursos para financiar
investigacion y desarrollo, y sobre todo la
educacion, cuyas deficiencias no dejan de
preocupar en los foros internacionales. La
OCDE ofrece las mejores practicas en ma-
teria de evaluacion, algo casi inexistente en
nuestro pais. La Comisién aboga por avan-
ces en la transparencia y contundencia en
la lucha anticorrupcion.

POLARIZACION

Las tendencias recientes apuntan a una reduccién en la ocupacion para profesiones
de calificacion intermedia. Segun las Perspectivas de empleo de la OCDE, la propor-
cién de empleos con cualificacion intermedia sobre el total de empleos ha disminuido
en 7,6 puntos porcentuales durante las dos altimas décadas. En Espafia, la caida fue
de cerca del doble. Por el contrario, la proporcién de empleos altamente cualificados
aumento en 5,3 puntos (mas de 10 puntos en Espaiia) y en el caso del empleo poco
cualificado lo hizo en 2,3 puntos (algo mas en Espaiia). Esta evolucion refleja las trans-
formaciones tecnoldgicas, que tienden a polarizar el mercado laboral.

Los expertos consideran que la reforma
laboral ha estimulado la creaciéon de em-
pleo. Sin embargo, constatan que la mejora

INDICADORES DE COYUNTURA DE LA ECONOM{A ESPANOLA

en el mercado de trabajo se ha realizado
de forma desigual, lo que ha llevado a una

Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

agravacion de la brecha social. Para resol-
ver esa tension entre objetivos econémi-
cos y sociales, las instituciones siguen re-
cetando medidas para reducir la alta tasa

de temporalidad y fortalecer las politicas

activas. Lo novedoso es que, en sus tltimas
evaluaciones, critican las insuficiencias en

la renta minima de insercién y proponen

una ampliacién de las prestaciones, junto

con mejoras en el acceso al mercado de

trabajo.

Los informes urgen mayor apertura en
el sector terciario. En Espaia, los gremios
y colegios profesionales regulan el acce-

OTROS INDICADORES DE ACTIVIDA

Indcador Fuente w5 2upq Peedmo Do Fedodo
PIB INE 32 30 30 30 Im17
Demanda nacional (aportac. al crec. del PIB en pp) INE 28 22 22 22 Im17
Saldo exterior (aportac. al crec. del PIB en pp) INE 05 08 08 08 Im17
Consumo de los hogares INE 32 25 30 25 IT17
Formacién bruta de capital fijo (FBCF) INE 31 38 22 38 IT17
FBCF construccion INE 19 30 19 30 IT17
FBCF equipo y otros productos INE 43 47 26 47 IT17
Exportaciones de bienes y servicios INE 44 84 44 84 IT17
Importaciones de bienes y servicios INE 33 64 23 64 1117

DEMANDA

so a numerosas dreas, lo que encarece el

precio de los servicios, inhibe la iniciativa
y limita la creacion de empleo altamente

cualificado. Algunos de estos sectores son

esenciales para el aprovechamiento de la

revolucién digital. Sin embargo, no se ha

emprendido ninguna reforma de enver-
gadura.

Los organismos no siempre aciertan.

Por ejemplo, sorprende que, en sus re-
cientes evaluaciones, ninguno destacara
deficiencias en los sistemas europeos de

supervision del sistema financiero. Cabe

mencionar que los respectivos informes se

publicaron poco antes de la caida del Ban-

co Popular, cuya situacién de insolvencia

no fue adecuadamente advertida por los
supervisores. Tanto el FMI como la OCDE
muestran su preocupacioén por la persis-

PMI compuesto (nivel, entre 0 y 100, c.ve.) (3) Markit Ecs. Ltd. 549 566 573 572  May.17
Ventas totales grandes empresas, deflactadas (4) AEAT 25 37 47 24 Abr17
Ind industrial, filtrado calend INE 19 15 05 06  Abr17
Consumo de energfa eléctrica (5) REE 00 08 10 00 May.17
@ Consumo aparente de cemento (ajustado de calendario) OFICEMEN -36 108 23 153  May.17
Visados. Superficie a construir. Total M. Fomento 201 138 115 212 Marl7
@ Pernoctaciones en hoteles INE 74 39 193 38 May.17
Ventas al por menor (ICM), deflact. y ajust. por dias habiles INE 36 06 16 17 Abr17
Matriculaciones de automéviles ANFAC 109 73 11 112 May.17
Indicador de confianza del consumidor (nivel) Com. Eur. 38 11 13 19 May.l7
® |mportaciones de bienes de capital, volumen M. Economia 41 10.1 205 15  Abrl7
EMPLEO Y PARO
Ocupados equiv. tiempo completo, seguin Cont. Nac. INE 29 25 27 25 IT17
Ocupados EPA INE 27 23 23 23 117
Poblacién activa EPA INE -04 06 -06 06 IT17
Tasa de paro EPA (% s/ poblacién activa, datos cve.) INE-Funcas 196 188 187 181 IT17
Afiliados a la Seguridad Social (6) M. Empleo 31 37 39 40 May.17
Paro registrado (miles de personas, datos c.v.e.) M.Emp.-Funcas 38689 36495 35325 34977 May.17

PRECIOS Y SALARIOS

tencia de un volumen importante de cré-

ditos irrecuperables en el balance de los

bancos. Unicamente el Fondo formula re-

comendaciones para profundizar en el sa-

neamiento del sector financiero.
Con todo, el analisis de las instituciones
internacionales parece coincidir con el de

Deflactor del PIB INE 03 10 06 10 IT17
Precios de consumo (IPC). Total INE -02 25 26 19  May.17
Precios de consumo (IPC). Subyacente INE 08 10 12 10 May.17
Diferencial IPCA con zona euro (puntos porcent.) Eurostat -06 08 07 06 May.17
Coste laboral por trabajador (ETCL) INE 04 02 08 0.2 IT17
Coste laboral por unidad producida (CNTR) INE 04 01 02 01 IT17

SECTOR EXTERIOR

la calle, que siente que la economia ha me-

jorado aunque persisten importantes desa-

fios. El diagndstico en materia fiscal, edu-

cativa, laboral o de transparencia del gasto
publico también parece responder al sen-
tido comtin. Las recomendaciones de los
organismos, a veces controvertidas, tienen

el mérito de existir. Sélo falta que el debate

politico se centre en los temas prioritarios.

Raymond Torres es director de coyuntura de

® Exportacién mercancias en volumen M. Economia 35 90 152 27  Abrl7
® |Importacion mercancias en volumen M. Economia 28 48 69 -44  Abr.17
B. Pagos, saldo bienes y serv.: - mill. euros, media mensual BE 328770 36750 16840 36750 Mar17

9% variacién interanual 66510 5970 -4620 5970 Marl7

B. Pagos, saldo c/c y capital: - mill. euros. media mensual BE 236400 18960 3520 18960 Marl7

% del PIB 21 23 21 23 IT17

SECTOR PUBLICO (7) (8)

Saldo consolidado Adm. Central. CCAA, Seg. Soc.: - millardos euros (7) IGAE 5527 576 1148 576  Marl7
Variacion interanual en millardos de euros 442 279 044 279  Mar.17

Saldo total AAPP (% del PIB) IGAE 43 26 43 IVT16

INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

Funcas, @RaymondTorres_

BCE, tipo principal minimo de financiacion BCE 001 000 0.00 000  Jun.17
Euribor a12 meses, % BE -003 011 -012 013  May.17
Rendimiento deuda pablica 10 afos, % BE 139 161 161 157 May.17

créditoy empresas hasta 1 mill. €, % BE 316 308 290 313 Abrl7
Tipointerés préstamos a hogares para vivienda, % BE 232 222 219 218 Abr.17
Tipo de cambio, délares por euro BCE 1107 1,074 1,072 1106  May.17
Aportacion espafiola a M3 Eurozona (fin de periodo) BE 60 31 41 31 Abr.17
Financiacion a hogares y empresas (stock a fin de periodo) BE 07 05 07 05  Abr17
Créditos nuevos a empresas y familias (9) BE 139 05 209 77 Abr.17
Cotizacidn acciones, IBEX 35 (10) BolsaMadrid ~ 9.3521 108800 107158 108300 May.17
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