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CRISIS DEL CORONAVIRUS

Camino de la desescalada

/ Pasos. Numerosos paises empiezan a retirar restricciones al confinamiento
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Obras de pavimentado entre las calles Gran Via y Alcala, en Madrid; a la derecha, el Banco de Espafna. PABLO MONGE




CincoDias

Publicacién Cinco Dias General, 28
Soporte Prensa Escrita
Circulacién 26 609

Difusién 18 595

Audiencia 38 000

Fecha

Pais

V. Comunicacién
Tamafio
V.Publicitario

25/04/2020
Espafia

79 431 EUR (85,486 USD)

533,62 cm? (87,5%)
9017 EUR (9704 USD)

)
\ |

FRFRNAL

Analisis

Un largo vy gradual
camino hacia una

nueva normalidad
econdmica

Numerosos paises comienzan alevantar restricciones al
confinamiento, con gran cautela para evitar un rebrote del coronavirus

En contra de Espana juega el fuerte peso en el PIB del turismo
ylahosteleria, queretrasaranlarecuperacion

NURIA SALOBRAL
MADRID

Minimizar al maximo el
numero de victimas de la
pandemia o intentar prote-
ger la economia y con ello
el sustento de millones de
ciudadanos. Ese es el dra-
matico dilema en el que
se debaten los gobiernos
de todo el mundo ante los
devastadores efectos, tan-
to en la salud como en la
actividad productiva, del
coronavirus Covid-19. El
confinamiento y las me-
didas de distanciamiento
social han sido, en mayor o
menor grado, la respuesta
generalizada ante el rapido
contagio de la enfermedad,
con la consiguiente parali-
sis de la economia. Nunca
antes el mundo se habia
detenido tan en seco pero,
después de semanas de pa-
rén, cobra fuerza el debate
sobre si es ya momento de
ir abriendo la mano y facili-
tar el regreso paulatino ala
actividad o si es necesario
prolongar un poco mas el
confinamiento, con tal de
evitar un rebrote del virus
de consecuencias aiin mas
demoledoras.

La evolucién del nime-
ro de fallecidos y de con-
tagios es la que marca el
calendario para el final del
confinamiento, pero tam-
bién crece en paralelo la
presiéon por ir favoreciendo

una vuelta alanormalidad
que no agrande aiin mas el
agujero en el crecimiento
econémico. En BBVA Re-
search calculan que la pro-
longacién del confinamien-
to en la economia espanola
durante una semana mas
equivale a un deterioro en
el PIB de entre medio punto
vy un punto. Es decir, de un
derrumbe del 8% este ano
si el confinamiento se le-
vanta a mediados de mayo
a pasar al 10% de caida si
se extiende en el tiempo.
El Banco de Espana ya ha
avanzado que la economia
espanola podria retroceder
hasta el 13,6% si el confina-

La abundancia

de pymesy laalta
temporalidad
acentuan la caida
del PIB en Espana

La realizacion
masiva de test a
los trabajadores
es clave parauna
apertura segura

miento que impone el es-
tado de alarma se alargara
hasta mediados de junio.
El Gobierno espanol
obtuvo esta semana el
respaldo del Parlamento
para extender el estado de
alarma hasta el 9 de mayo
vy yaha accedido a medidas
de cierta flexibilidad como
permitir la salida a la ca-
lle de los ninos a partir de
este domingo. Italia, otro
de los paises del mundo
mas azotados por la pan-
demia, prevé comenzar la
reapertura de la actividad
el 4 de mayo y en Alemania
ya han empezado a rebajar
las restricciones con la re-
apertura de los comercios
pequenos y medianos. “La
perspectiva de salir de los
confinamientos se estd ma-
terializando en Europa, con
mas paises desvelando los
calendarios de relajacién
de las medidas de con-
tencién. En este sentido,
es necesario que se cum-
plan algunas condiciones,
particularmente una ma-
yor capacidad para hacer
test, pero deberiamos ver
unanormalizacién gradual
por el lado de la oferta en
las economias europeas a
mediados de mayo”, augu-
ra Gilles Moéc, economista
jefe de Axa IM.
Lareferencia de media-
dos de mayo sigue aproxi-
madamente la secuencia
de lo sucedido en China,

el pais en el que estallé el
coronavirus y que lleva la
delantera sobre el resto
de economias mundiales
en el regreso a la norma-
lidad. Una normalidad en
cualquier caso incompleta
Vv que se prevé plagada de
limitaciones por un largo
tiempo, aun muy incierto.
Asi, finalizado el confina-
miento, permaneceran las
restricciones en la movi-
lidad, en el uso del trans-
porte publico, en un nuevo
escenario en el que el uso
de mascarillas y guantes
pasarda a ser habitual y en
el que queda por delante la
titanica tarea de poner en
marcha la economia.

“En China se estan
manejando relativamente
bien en términos de recu-
peracioén de la producciéon
aunque estan claramente
por debajo de los niveles de
finales de 2019. Sin embar-
g0, ¢a dénde van a enviar
sus productos si el resto
del mundo permanece
cerrado? Se necesita que
todo el mundo vuelva a la
actividad. Y en este senti-
do hay que asumir que la
reapertura en Europa va a
estar muy condicionada a
que no desemboque en una
nueva catastrofe sanitaria.
Por lo tanto, tenemos que
ser pacientes. No va a vol-
ver a la actividad el 100%
de la poblacién, va a ser
muy gradual”, explica Esty

Negacionistas
y versos sueltos

» EE UU. El presidente
estadounidense, Donald
Trump, ha realizado
declaraciones incendia-
rias sobre la pandemia,
como que se resolveria
“milagrosamente” con
la llegada del calor o
que puede combatirse
con “luz solar” o “inyec-
ciones de desinfectan-
te”. Trump ha recibido
fuertes criticas por su
gestion de la crisis y por
minimizar en principio
su magnitud y se ha
mostrado reacio al con-
finamiento, frenteala
decision mayoritaria de
los gobernadores de los
estados.

» Suecia. El pais
nérdico se desmarcé
desde el principio de las
restricciones y ha elu-
dido el confinamiento,
apelando a larespon-
sabilidad individual. Un
potente sistema sani-
tario y una economia
saneada son elementos
a favor de esta decision
politica.

Dwek, estratega de macro-
economia de Natixis IM.

Evitar el rebrote
Después del esfuerzo de
semanas de confinamiento
y de paralisis econémica,
el objetivo es que no haya
un rebrote de la pandemia.
Y en esa misién colectiva,
la composicion del tejido
productivo de cada pais
va a ser determinante para
su marcha econémica. “El
mayor peso en la economia
espanola de la restauracién
y el turismo hara que lare-
cuperaciéon en el tercer y
cuarto trimestre sea mas
lenta en nuestro pais que
en el norte de Europa y en
Estados Unidos”, advierte
Roberto Ruiz Scholtes, di-
rector de estrategia de UBS
Banca Privada en Espana.
No en vano, los sectores
maés directamente afecta-
dos por el confinamiento
v las medidas de distan-
ciamiento social —~como el
hotelero, la restauracion,
el comercio minorista y
las actividades culturales
y deportivas— tienen un
peso cercano al 15% del PIB
espanol, recuerdan desde
Funcas, donde prevén que
la hosteleria sufra este afio
el mayor descalabro, una
caida en su PIB del 20%.
Ademas del peso del
turismo y la hosteleria,
que a duras penas habran
recobrado cierta actividad
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Vista de las floristerias
cerradas en Las Ramblas
de Barcelona el dia antes

de Sant Jordi. EFE

Rigor de las medidas de confinamiento en los paises mas afectados por el Covid-19
indice OxfordCoronavirus de rigor de las medidas contra la pandemia. 1 de enero de 2020 = O
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hacia finales de afio, otros
dos grandes factores jue-
gan en contra de Espana en
elregreso ala actividad. “El
predominio de las pymes y
el excesivo empleo tempo-
ral crean en el caso de Es-
pana un circulo vicioso que
otras economias no tienen”,
advierte Miguel Cardoso,
Economista Jefe para Es-
pana en BBVA Research.
Asi, las grandes empresas
tienen un mayor musculo

financiero y mejor acceso al
crédito que una pyme, con-
dicién de més del 90% de
las companias espanolas.

“Es muy dificil poner
en marcha una empresa
paralizada. Y tras seis se-
manas de estado de alar-
ma, hay mucha presion
para ir abriendo la mano.
El problema es que vamos
a salir con riesgo, hay un
enorme retraso con los test
y es necesaria una visiéon
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global del total de personas
contagiadas”, defiende An-
tonio Pedraza, presidente
de la Comisién Financiera
del Consejo General de Eco-
nomistas.

Mientras no haya va-
cuna o un tratamiento
realmente exitoso frente
al coronavirus, el regreso a
la actividad tendré que ser
necesariamente gradual.
Y sin triunfalismos. Desde
Goldman Sachs apuntan
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China va por
delanteenla
recuperacion,
en parte por
el peso de sus
manufacturas

1abr. 8
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que los paises que estan
saliendo del tunel del con-
finamiento dejan varias lec-
ciones: el calendario inicial
de reapertura es a menudo
demasiado optimista; in-
cluso los paises mas azo-
tados por la pandemia ter-
minan por adoptar planes
de reapertura graduales y
conservadores, y larecupe-
racién es més facil y rapida
en el sector de las manu-
facturas y la construccion

que en los servicios. Segun
recuerdan en Axa IM, en la
semana entre el 10 y el 17
de abril, el nimero de ca-
so0s subi6 en promedio un
8,1% en Japon, provocando
una extensién del estado
de emergencia en Tokio y
otras prefecturas urbanas.
Incluso en Singapur, el pais
visto como el més exitoso
en términos de lidiar con
el Covid-19, los casos cre-
cieron un 12,8%. La propia
China ha ampliado restric-
ciones ante nuevos brotes.

Pasado el primer em-
bate de la pandemia, la
prudencia con que cada
pais gestione el regreso
a la actividad y las ca-
racteristicas de su tejido
productivo prometen ser
por tanto determinantes
paralarecuperacién de su
economia. China lleva por
el momento la delantera
frente a Estados Unidos,
segun auguran desde Gold-
man Sachs. Pese a haberse
resistido a la paralisis total
de su economia, EE UU esta
menos enfocado al sector
manufacturero que el gi-
gante asiatico, el virus sera
controlado probablemente
de forma menos exhaustiva
vy la toma de decisiones en
el proceso de reapertura
estara menos centralizado
que en Pekin. La carrera
por volver a una pretendi-
danormalidad no ha hecho
mas que empezar.



