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El mercado éelige viajar -
al futuro tras la pandemia -

La crisis ha acelerado el crecimiento-de los negocios verdes, digitales y conectados... y el futuro
pasa ahora por el hidrégeno limpio, nuevos tratamientos médicos, la |A o éviajes espaciales?,
con China muy presente. Temnas que hasta hace nada eran terreno de la ciencia ficcion

.
POR DANIEL YEBRA

1Nasdaq 100 apenas tard6 20
semanas en borrar las pérdi-
das del crash del coronavirus
-llegé a perder un 30%- y
reconquistar maximos histo-
ricos. Es el paradigma de que
la pandemia ha funcionado
de acelerador de tendencias. Ahora, reco-
nocida la evidencia de que lo verde, lo digi-
tal y lo conectado han avanzado cinco afios
0 quizé hasta una década en unos pocos
meses, el futuro pasa por el hidrégeno lim-

pio, nuevostratamientosmédicos, la robo-_

tica, ladnteligencia artificial, los coches aut6-
nomos o, incluso, los viajes espaciales. Tema-
ticas que hace no tanto eran terreno de la
ciencia ficciéh.

En este afio 2020, inico en la historia, el
mercado se rindi6 pronto ala explosion del
comercio online, al crecimiento del strea-
ming en el negocio audiovisual, de los sis-
temas de videoconferencias, de la necesi-
dad de mayor y mejor ciberseguirdad o de
gestionar y almacenar datos. Las Faanmg
(Facebook, Apple, Amazon (70% en 2020),
Netflix (60%), Microsoft y Google) acumu-
lanuna subida del 50% en el afio.

Pero fuera de su liderazgo en el sector.
tecnoldgico, que las convierte practicamen-
te en nuevos sectores defensivos que evi-
tan hasta la volatilidad, aparece la escala-
dadel 470% de Zoom, del 100% de Nvidia,
del 130% de JD.com, del 475% de Pirduo-
duo o del 100% de Paypal. Y eso sin rebus-
car en empresas mas pequefias y mas des-
conocidas. i )

Hasta en Espafia hay ejemplos de la ace-
leracién de tendencias, pero en este caso
las que tienen que ver con la conec-

-

tividad que permite el progreso tecnolégi-
co —con Cellnex como lider del 5G en Euro-
pa con ganancias del 40% en bolsa—, o con
la sostenibilidad —con empresas enfocadas
en las energias renovables como Iberdro-
1a, Solaria-y Siemens Gamesa repuntando
un 20%, 190 y 80%, respectivamente—.

Nuevas tendencias

Sobre estos cimientos descansan las nue-
vas tendencias tras el salto de este 2020, de
“cambios colosales que la globalizacién, la
liberalizacion, la financiarizacién extrema
y la digitalizacién han impuesto a las socie-
dades occidentales”, reconocen en Julius
Baer. “La energia renovable se beneficiara
de un crecimiento a largo plazo a medida
“que el mundo efectiie la transicion hacia
una economia con menores emisiones de
carbonoy en vista de que la energia solar y
edlica han pasado a ser mas competitivas
en términos de costes que los combus-
tibles fésiles”, explica Mary Jane McQui-

* llen, gestora y directora de inversién /

ESG en ClearBridge Investments (Fran-
&lin Templeton).

“Los esfuerzos encaminados a redu-
cir las emisiones e incrementar
la eficiencia energética segui-
ran apuntalando el creci-

miento de los vehiculos eléctricos y de sus
cambiantes cadenas de suministro y tam-
bién monitorizamos las tecnologias'mas
recientés —como el hidrégeno ecolégico, las
baterias de iones de litio y el almacenamien-
toy captura de carbono- conforme se desa-
rrollan y, eventualmente, transforman el
panorama de las energias renovables”, con-
tinda la experta.

En el segmento de la movilidad destaca
€1 2020 de Tesla, absoluto lider del coche,
eléctrico, pero en cuya vertical subida en
bolsa, del 650% en lo que va de afio, todos
los analistas coinciden en que hay implici-
tas mas innovaciones, con el limite de la

* imaginacion de Elon Musk, que podria
protagonizar con la salida a bolsa de
SpaceX la primeragnvitacién a viajar

al espacio como negocio rentable.
| También en el terreno del coche
\ eléctrico, las chinas BYD, NIO, CATL,
Wy Xpeng, Li Auto o Geely eran compa-
‘I\ nias que estaban muylejos de los
4 grandes grupos del sector automo-
s, vilistico global hace apenas unos afios.
i, En el caso de alguna de ellas, inclu-
5«: °  so hace solo unos meses. Hoy, apa-
recen entre los fabricdntes de
coches y componentes mas capi-

18 976 EUR (23,127 USD)
500,44 cm? (80,3%)
8775 EUR (10 695 USD)

} )-\

talizados del mundo —con el permiso de
Volkswagen y Toyota-, tras haber atraido
la atencién de los inversores por su espe-
cializacién en el coche eléctrico y su expo-
sicién al mercado que mas rapido se ha recu-
perado de la crisis del coronavirus y mejo-
res expectativas tiene en el medio plazo,
precisamente el del gigdnte asiatico.
“Sibien es poco probable que la crisis del
coronavirus traiga consigo un cambio dura-
dero en los patrones de movilidad, también
lo es que las medidas de estimulo que se
tomaron como consecuencia adelanten la
llegada del mercado de masas de automé-
viles eléctricos”, aseguran en Julius Baer.
Mas all4 de la sostenibilidad y la movili-
dad eléctrica, desde el banco suizo desta-
can dos temas “que creemos desempefia-
ran un papel destacado en los mercados de
capital en la préxima década: el primero es
(precisamente) el ascenso de China al esta-
tus de activo de clase fundamental, dado
que esté saliendo de la crisis del coronavi-
rus con mucha maés solvencia que los pai- *
ses occidentales, estamos atin més<conven-
cidos de la relevancia de activos chinos en
una cartera de &mbito mundial; en segun-
do lugar, estimamos que el sector de las cien-
cias de la vida —mas concretamente la salud
digital y la biotecnologia- presenta un con-
siderable potencial de crecimiento en los
proéoximos afios”. :

El hidrégeno limpio tooe

La siguiente afirmacion de Bank of Ameri-
ca también rozaria la ciencia ficcion hace
apenas unos meses: “Estimamos que el mer-
cadordel hidrégeno crecera seis veces en
2050 con el coste cayendo en un 90% duran-
te el mismo periodo de tiempo”. Es la tilti-
ma vuelta al todo al verde que el mercado
viene entonando sin complejos.

“El impulso global a las regulaciones cli-
maticas respaldard los nombres de las ener-
gias limpias a pesar del mejor comporta-
miento hasta la fecha; los sectores que per=
miten la transicién son los beneficiarios a
largo plazo: energia renovable, construc-
cidn con eficiencia energética, movilidad
alternativa y transporte eléctrico, mientras
que los productores de combustibles fosi-
les, los fabricantes de equipos originales de
automoviles tradicionales y la aviacién corren
mas riesgos”, afirman en Credit Suisse.

En Espafia, por diferentes motivos y en
distintos ambitos, CAF, Airbus, Enagas,”
Endesa, Repsol, Iberdrola, Naturgy o Sie-
mens Gamesa estan biemsposicionadas en
la parrilla de potenciales ganadores del
hidrégeno limpio, que surge como un fac-
tor transversal para el conjunto de
la actividad econ6émica.




