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Bruselas se compromete a dar mas
tiempo a Espaiia para ajustar el déficit

La Comisiéon propondra metas fiscales mas suaves y otras medidas para varios
El Gobierno aplaza el rescate al menos hasta esa fecha

paises en febrero

CLAUDI PEREZ
Bruselas

Cambio de ritmo crucial. La Comi-
si6n Europea se ha comprometi-
do a dar maés flexibilidad a Espa-
fia para cumplir las metas de défi-
cit, segin explican a este diario
fuentes de Bruselas y confirma el
Gobierno de Mariano Rajoy. El
FMI apuesta por dar hasta dos
afnos mas. El BCE se decanta por
un solo afio adicional. Gane quien
gane, lo seguro es que habra mas
tiempo, a la vista de que es mate-
rialmente imposible cumplir los
objetivos fijados por la formida-
ble acumulacién de problemas
que agravan la recesion espafiola.
Ese cambio de registro —un me-
nor énfasis en los ajustes a corto
plazo ante el temor a que el ritmo
de la consolidacién fiscal sea de-
masiado agresivo— se incluye
dentro de un paquete mas amplio
de politica econémica, destinado
a facilitar la salida del tiinel de los
paises que sienten el abrazo mor-
tal de la crisis de deuda.

No habréd grandes estimulos
para crecer por la insistente nega-
tiva de una Alemania en afio elec-
toral. Pero Berlin tampoco puede
permitirse un empeoramiento de
las constantes vitales en la eurozo-
na, con la recesién amenazando
seriamente al Norte. La Comision
opta por la via intermedia: por le-
vantar suavemente el pie del pe-
dal del freno. Tras haber dado ya
muestras de cierta flexibilidad
(Espafia se beneficié de una mejo-
ra a principios de 2012), establece-
ré sendas de ajuste mas razona-
bles en varios paises, empezando

por Espanay Francia. No esta des-
cartado que esa medida se extien-
da a Holanda e Italia.

Las nuevas metas fiscales espa-
fiolas se aprobaran oficialmente
en torno al 15 de febrero, aunque
el Gobierno ya ha sido debidamen-
te informado. Por eso el Ejecutivo
deja al menos hasta esa fecha una
eventual peticion de rescate, infor-
man fuentes de La Moncloa, a la
espera de las elecciones en Italia
y siempre que no ocurra ningdin
accidente en el mercado: lo més
temible seria una rebaja del ra-
ting de Espana o de alguno de los
grandes paises del euro. Con los
objetivos actuales de déficit, en ca-

so de pedir la ayuda la troika obli-
garia a tomar nuevas medidas de
ajuste en las primeras revisiones
del programa, en cuanto se viera
que Espafia no cumple. Por eso,
“salvo imprevistos estd descarta-
da la solicitud al menos hasta que
se haga efectivo el compromiso
de suavizar las metas fiscales”, in-
dica un alto cargo del Gobierno.
Fuentes diplomaticas van mas
alla y explican que, si no ocurre
nada extrafio en los préximos dos
meses, Rajoy se decanta por dejar
aparcado el rescate por su alto
coste politico y las escasas garan-
tias de que la prima de riesgo baje
con claridad.

Las criticas del FMI al diktat
berlinés van calando: la austeri-
dad no es una carrera de veloci-
dad; debe parecerse mas a un ma-
ratén, a una prueba de resisten-
cia. En el caso espariol, los niime-
ros son estos: Espaiia debia alcan-
zar un déficit del 6,3% del PIB este
afo; del 4,5% en 2013, y estar por
debajo del sacrosanto 3% en 2014.
Moncloa asegura que ha conse-
guido pactar ya algo més de mar-
gen: 7% este afio (sin contar las
inyecciones a la banca, que deja-
ran la cifra por encima del 8%) y
6% el proximo. Con la nueva sen-
da, el listén del 3% debera alcan-
zarse en 2015 o en 2016, en fun-

Aceleron a la reforma de pensiones

A cambio de una senda de ajuste
mas razonable no habré nuevos
recortes hasta 2014, pero si re-
formas: el Ejecutivo se ha com-
prometido con Bruselas a dar
un acelerén empezando por las
pensiones. Fuentes del Gobier-
no aseguran que “en los proxi-
mos dias” el Consejo de Minis-
tros aprobara una nueva pro-
puesta al Pacto de Toledo con
modificaciones en el periodo de
computo de la vida laboral y en
la férmula de actualizacion (que
incluye tanto la inflacién como
la esperanza de vida y otros fac-
tores de correccién). Hace un
par de meses, el Ejecutivo ya
mandé al Pacto de Toledo una
serie de medidas encaminadas a

dificultar tanto las prejubilacio-
nes como las jubilaciones parcia-
les, para ajustar la edad real ala
edad legal de jubilacién. Bruse-
las quiere rapidez en todo ese
proceso, a pesar de que el 1 de
enero entra en vigor la reforma
del Gobierno socialista, que ele-
vara progresivamente la edad
de jubilacién hasta los 67 afios.
El calendario viene muy car-
gado. En el dltimo Consejo de
Ministros de 2012 o en el prime-
ro de 2013 se aprobari la ley de
unidad de mercado, y a lo largo
del primer trimestre tendran
luz verde la ley de liberalizacion
de servicios profesionales y la
creacion de la agencia fiscal in-
dependiente. Antes de finales de

marzo, el Gobierno habra dado
cuenta también de la ley de em-
prendedores y de las medidas
destinadas a encontrar férmu-
las de financiacion en los merca-
dos para las pymes.

Si en algiin momento se pide
el rescate, fuentes préximas al
FMI explican que ademas de esa
vuelta de tuerca a las pensiones
ser4 obligatorio modificar la re-
gulacién laboral, con cambios
en la negociaci6n colectiva en lo
relativo a la indiciacién salarial
(las subidas automaticas de sala-
rios en funcién de la inflacién
para no perder poder adquisiti-
vo), en aras de intensificar la de-
valuacién interna en la que esta
inmersa la economia espaiiola.

COMPETENCIA

cién de si se consigue un afo mas
o dos. Espafia no debe acometer
nuevos ajustes en 2013, pero si en
2014: ese aiio, el esfuerzo fiscal
debera ser de un punto de PIB
(10.000 millones) o punto y me-
dio (15.000 millones).

Pero no se trata solo de ntime-
ros: la austeridad sigue siendo la
prioridad europea, pero esta vez
Bruselas no se limita a cambiar
los objetivos, busca ampliar el fo-
co. La suavizacion de la senda de
déficit viene acompaifiada de un
paquete mas amplio de medidas
para no cegar la salida de la crisis.
Se trata, basicamente, de apretar
menos el cinturén: ademads de la
flexibilizacion, en la contabiliza-
ci6n del déficit no se tendran en
cuenta los gastos achacables a la
recesién. Ni los citados rescates
bancarios. Ni, atencion, determi-
nadas inversiones publicas. “Bajo
ciertas condiciones, los planes de
inversién publica no recurrentes
y con un impacto demostrado en
la sostenibilidad de las finanzas

Se teme el efecto
de la posible rebaja
del Tating’ de un
gran pais del euro

publicas [educacion e I+D, por
ejemplo] podrian permitirse [y no
afectar a los procedimientos por
déficit excesivo]”, segln el vice-
presidente de la Comisién, el fin-
landés Olli Rehn.

Haria falta algo mas, pero en
Bruselas nadie se atreve publica-
mente a pedir estimulos a Alema-
nia. La posibilidad de activar poli-
ticas de crecimiento no cuenta
con suficiente respaldo politico,
mas alla de las facilidades que dé
el Banco Europeo de Inversiones
(BEI). No seran muchas: el BEI
tendra un mayor margen de ma-
niobra en 2013, pero de momento
apenas ha presentado proyectos
de inversion en la periferia. Fuen-
tes europeas critican que el ban-
co parece estar mas preocupado
por una posible rebaja en su nota
de solvencia que por dinamizar el
crecimiento. Bruselas promete
presionar para que eso cambie.

Entre ese paquete anticrisis en
el que piensa la Comision para
Madrid y otras capitales hay una
cosa mas, muy importante para
Espafia. La tltima cumbre euro-
pea se comprometié a tener listo
el supervisor bancario Gnico en
marzo de 2014: para entonces se-
ra posible la recapitalizacién di-
recta de la banca, una vez que ya
estd practicamente descartado
que eso se haga con efectos re-
troactivos. Espafia inyecta ahora
algo mas de 40.000 millones de
euros en sus entidades; en Bruse-
las estan convencidos de que ese
colchén sera mas que suficiente
para aguantar dos o tres afios,
hasta que sea posible la recapita-
lizacion directa por parte del fon-
do de rescate europeo y ese dine-
ro no engorde la deuda piblica
espafiola. Ya es posible incluso la
recapitalizacién directa antes de
marzo de 2014, siempre que los
bancos en los que se inyecte el
dinero pasen a estar supervisados
por el BCE, aunque fuentes del
Gobierno apuntan que esa medi-
da puente no estd pensada para
los bancos espafioles, sino para
los de otros paises: quizé Francia.



