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Un bloqueo politico
paralizaria las cuentas
de 2024 y cumplir con
el control del déficit

» Los economistas
vaticinan un paron
en el empleo
y en las inversiones

A.RAMIREZ / G. DIAZ / D. CABALLERO
MADRID

Al margen de los designios politicos
que puedan devenir del resultado elec-
toral del pasado 23], la composicion
del Parlamento deja abierta de par en
par la puerta de un bloqueo institu-
cional que con los plazos que mane-
ja el tramite ordinario para la presen-
tacion de una posible investidura po-
dria extenderse hasta finales de afio.

En este escenario, el riesgo que aun
no aparece en los célculos sobre las
posibilidades de conformacién de un
Ejecutivo es el econémico. Entre fina-
les del mes de septiembre y octubre
la coalicién de gobierno deberia de es-
tar en plena negociacién para la apro-
bacion de los Presupuestos Genera-
les del Estado (PGE) de 2024. Aunque

la experiencia tanto con el Ejecutivo
de Pedro Sanchez tras ganar la mo-
cién de censura que le aupo6 al poder
en 2018 como con el anterior gabine-
te de Mariano Rajoy, da muestra de
las posibilidades de mantener la ac-
cion de gobierno con las cuentas pro-
rrogadas.

Sin embargo, desde el golpe de la
pandemiay tras fijarse un nuevo mar-
co presupuestario en el que entra en
juego el papel de los fondos europeos
como una via fundamental de recur-
sos para la Administracion, el rigor
en la aprobacion en tiempo y forma
de los Presupuestos es mas crucial
que nunca. Si el Gobierno quiere se-
guir bebiendo del mané de las ayudas
comunitarias, deberd volver a los rai-
les que guian la politica econémica
europea, entre lo que se demanda la
aprobacién anual de las cuentas.

Consolidacién fiscal
Europa cierra la mano
con el déficit publico

También a raiz del bloqueo politico

ue podria retrasar la aprobacion de
resupuestos, con el efecto sobre el
renaje de los fondos europeos, esta
a imposibilidad de realizar los ajus-
es progresivos en el mix de ingresos
gasto publico que demandara, si o
i, Bruselas en la siguiente legislatu-
a.

La ausencia de un plan presupues-
ario complicara sobremanera este
eto. Como parte del compromiso es-
afol con la senda de déficit fijada
mplica una reduccion al 3,9% del PIB
n 2023, al 3% en 2024, al 2,7% en 2025
al 2,5% del PIB en 2026. Es decir, una
educcion del desequilibrio entre in-
resos y gastos de mas de 22.000 mi-
lones de euros en este plazo.

Los economistas creen que una co-
untura en la que se tengan que pro-
rogar los PGE del afio pasado podria
alirle cara a la economia espanola.
1 economista jefe para Espafia de
BVA Research, Miguel Cardoso, la-
menta que esta posibilidad ocurra pre-
isamente cuando hay que acordar re-
las fiscales con Europa. «Bruselas
uiere que esas medidas estén sesga-
as hacia el inicio de los programas
ue se propongan y la mayoria de pai-
es hardn ajustes en 2024 mientras
ue Espafia no», asevera.

Por su parte, el economista y doc-
or por la Universidad de Valencia,
ernando Castelld, recuerda que «el
ivel de deuda es mucho més eleva-

do respecto al bloqueo institucional
vivido hace cuatro afios y esta situa-
cién podria hacer peligrar nuestra si-
tuacion econémica». También que su-
pondria limitar el margen de manio-
bra del Ejecutivo resultante en esos
segundos comicios de cara a la elabo-
raciéon de unas nuevas cuentas.

Mercado de trabajo
Menos creacion
de empleo

Otro de los planos que también pue-
de penalizar un bloqueo politico y pre-
supuestario esta en el desempeiio del
mercado laboral. Tras la recuperacion
metedrica de la ocupacion respecto a
los niveles previos a la pandemia -s6lo
en los dos peores meses de la crisis
sanitaria se perdieron un millén de
ocupados- a la que se llego ya en 2021,
tanto el dltimo tercio del pasado afio
como las cifras que arroja el primer
semestre de 2023 muestran una desa-
celeracion del empleo en Espana.

Lejos quedan ya las tasas de aumen-
to de afiliacién por encima del 5% en
el periodo posterior a la pandemia. En
la dltima remesa de junio el empleo
crecia al 2,5% y el aumento de cotizan-
tes fue el menor para este mes de los
ultimos ocho afnos.

Principalmente, dos aspectos de la
inmediata accién del Gobierno pue-
den condicionar el comportamiento
del mercado de trabajo: la paralisis
genera dudas entre los inversores, lo
que no fomenta la creacion de pues-
tos de trabajo en torno a nuevos pro-
yectos y, ademas, uno de los planos
clave de los Presupuestos son las po-
liticas activas. Via fundamen-
tal para sostener niveles de
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yo que tienen las empresas para tra-
tar uno de las principales dolencias
del mercado: la falta de personal cua-
lificado, no sélo entre las profesio-
nes mas novedosas y digitales, sino
entre los oficios més tradicionales.

En definitiva, un bloqueo politico
y econémico a la vuelta del verano
encareceria el objetivo que el Gobier-
no en funciones da por sentado de
cerrar el ano por encima de los 21
millones de cotizantes a la Seguri-
dad Social.

Los economistas también coinci-
den en que una posible coyuntura de
bloqueo podria tener efecto en la
toma de decision de las empresas
respecto a la contrataciéon de perso-
nal. El director de coyuntura de Fun-
cas, Raymond Torres, cree que po-
dria darse una desaceleracién en el
mercado laboral, aunque cree que
este sigue resiliente. «Tanto en Es-
pafia como en otros paises europeos
vemos que muchas empresas tien-
den a retener empleo, personal, in-
cluso cuando hay un debilitamien-
to coyuntural. Esto ocurre porque la
situacion demografica es distinta 'y
las empresas prefieren mantener las
plantillas aunque sea reduciendo el
numero de horas».

La economista jefe de Singular
Bank y asesora del Circulo de Em-
presarios, Alicia Coronil, habla de
una posible «pérdida de dinamismo»
en el mercado laboral. Y apunta a
que el hecho de que no exista un es-
cenario claro podria tener conse-
cuencias sobre el consumo de los ho-
gares y aumentar la cautela de las
familias «en un momento en el que
ya vemos unos tipos de interés que
puede llevar a un mayor incentivo al
ahorro que al consumon».

RIESGOS REALES PARA
LA ECONOMIA

VA

0

es el déficit comprometido con
Bruselas para 2024. La prorro-
ga de los PGE que podria
suscitar un posible bloqueo
politico complicaria la posibili-
dad de realizar los ajustes
progresivos en el mix de
ingresos y gasto publico que
demanda la Comision Europea.

VA

0

esel gato de crecimiento del
empleo en el mes de junio. Un
claro indicador de que el merca-
do laboral sufre ya una ralentiza-
cién. El aumento de cotizantes
fue el mas bajo para un mes de
junio en los dltimos ocho aios.
Los economistas avisan de que la
ausencia de gobierno podria
remarcar esta tendencia.

Otro de los escenarios que se visuali-
za es el de un parén inversionista, una
de las reacciones mds comunes entre
las empresas cuando existe incerti-
dumbre politica. Coronil apunta a
que esta es una de las razones que
también estaria detrds de la desace-
leracion del mercado laboral y expli-
ca que una coyuntura asi nunca es
positiva, «sobre todo, en un momen-
to en el que vemos como los marca-
dores macroeconémicos auguran un
otofilo mucho mdas complejo tanto
por la ralentizacion de la economia
como por el propio efecto que ya em-
pieza a pesar sobre la economia real
debido al entorno de endurecimien-
to de las condiciones financieras».

La experta abunda que esto suce-
de ademas en un momento en el que
la inversion esta también reconfigu-
randose por el escenario geopolitico
que ha acelerado la pandemia y la gue-
rra de Ucrania y que hacen persistir
las incognitas con la evolucion de los
precios y la energia, lo que puede afec-
tar negativamente la traccion de in-
version extranjera y nacional.

Con estos mimbres, también se
corre el riesgo de que las empresas
espafiolas internacionalizadas usen
la coyuntura para apostar por refor-
zarse en otros mercados en detri-
mento de Espaia. «Derivarla a otros
centros y paises que les ofrece mu-
chas mas certezas o mas estabilidad.
El empresario quiere certidumbre»,
remarca Coronil.

Miguel Cardoso, economista jefe
para Espafna en BBVA Research, re-
cuerda ademds medidas recientes
como la ley de la vivienda que han
tenido un impacto negativo sobre la
inversién y que sigue dejando mu-
chas incégnitas. «La percepcién que
no sabes cémo se implementara, si
se puede revertir... puede ser que se
ralentice el crecimiento en este sen-
tido», subraya.

Por su parte, Fernando Castellé
cree que la pardlisis en las Cortes
solo tendria consecuencias si se pro-
longa en el tiempo.

Ante la «desaceleracion»
Los empresarios piden
responsabilidad para
formar gobierno

Las principales patronales empre-
sariales, CEOE, Cepyme y ATA, ur-
gieron ayer la formacion «responsa-
ble» de un gobierno que ofrezca cer-
tidumbres a la economia «en un
momento donde se vislumbra una
desaceleracion econémica».

También instaron al Gobierno re-
sultante a abordar «una serie de re-
tos que no pueden demorarse en el
tiempo», como el reequilibrio de las
cuentas publicas, la configuracion
de una fiscalidad que ayude a la me-
jora de la competitividad de las em-
presas, el impulso de la industria en
el marco de la transicién verde y la
digitalizacion.
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contratacion entre colecti- Inversiones
vos mas vulnerables, pero  Paralisis ante
también uno de los puntos de apo- la incertidumbre



