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Construccién de un bloque de pisos en el barrio de Sant Andreu, en Barcelona. ALBERT GARCIA

La economia espanola crecio
un 0,6% entre enero y marzo

E1 INE confirma que la
actividad se ralentiza
una décima respecto al
trimestre anterior

ANTONIO MAQUEDA

Madrid

Después de seis trimestres con-
secutivos creciendo a tasas tri-
mestrales del 0,7% o superiores,
la economia espaiiola avanzé un
0,6% entre enero y marzo, segin
confirmé el INE, que ya habia da-
do esta misma cifra en el avance
publicado a finales de abril.

La actividad se ralentiza un
poco, creciendo una décima me-
nos que el 0,7% registrado en el
trimestre anterior. Pero inclu-
so asi mantiene todavia un vigor
importante en un contexto en el
que persisten las dificultades en
Europa. Por ejemplo, Francia se

llegada de inmigrantes y la mejo-
rade las rentas reales. El turismo,
aunque moderara su crecimien-
to, seguira tirando. Y la construc-
cién ha comenzado una fase de
expansion que se aprecia en in-
dicadores como el uso de cemen-
to o los visados, si bien estos atin
se encuentran lejos de las cotas
necesarias para resolver la crisis
de vivienda.

En tasas interanuales, el avan-
ce del PIB se situé en un robus-
to 2,8%. De este incremento, 3,2
puntos lo aporté la demanda na-
cional, mientras que la demanda
exterior rest6 0,4 puntos. Y en el
trimestre la demanda interna su-
puso 0,5 puntos y 0,1 la externa.

El consumo de los hogares
esta dejando atrds la crisis infla-
cionaria: fue el principal motor
con un crecimiento registrado
del 0,6% entre enero y marzo. La
inversion se disparé un 1,6% tri-
mestral empujada por la cons-
truccion de vivienda y la compra
A& P

anoto6 un escaso 0,1%, y Al

e ia. d asi dos

un 0,4%, una cifra algo mas robus-
ta porque se anticiparon sus ex-
portaciones en previsién de los
aranceles.

Este dinamismo de la econo-
mia espafola permite afrontar en
un mejor estado las consecuen-
cias que pueda deparar la crisis
comercial desatada por la Ad-
ministracién Trump. En princi-
pio, los analistas esperan que el
impacto directo de los arance-
les en el PIB espaiiol sea peque-
fio debido a la escasa exposicién
de las exportaciones nacionales a

trimestres con avances muy fuer-
tes después de haberse quedado
rezagada tras la pandemiay a pe-
sar del impulso de los fondos eu-
ropeos. Hasta el punto de que no
se recobraron los niveles preco-

El consumo privado
veldespeguedela
inversién actiian
como motores

Estados Unidos. Y ademas se pre-
vé que Espafia se beneficie de un
ciclo propio gracias al buen com-
portamiento del consumo apoya-
do en la creacién de empleo, la

Este dinamismo
permite afrontar
mejor la politica
comercial de Trump

vid hasta el afio pasado. Se estd
viendo acompaiiada, ademds, de
una leve recuperacién del crédi-
to a las empresas, que llevaba sin
repuntar desde la crisis financie-
ra salvo por algiin pico como el
que se vivié con la pandemia. Y
el consumo publico, que habia si-
do uno de los soportes del creci-
miento desde la covid, retrocedi6
un 0,4% en el primer trimestre
coincidiendo con la entrada en
vigor de las nuevas reglas fisca-
les europeas. Las exportaciones
sumaron un 1,7% frente al 1,6%
que subieron las importaciones.

En Espafia no se ha notado co-
mo en Alemania que se adelanta-
ran las exportaciones de bienes
para intentar evitar los arance-
les. Pero las exportaciones de ser-
vicios empresariales siguen sor-
prendiendo: se elevaron un forti-
simo 9% trimestral. En cambio, el
turismo cay6 cerca de un 4% en
los tres primeros meses del afio,
si bien hay que tener en cuenta
que en el trimestre anterior se
habia disparado un 13% y proba-
blemente obedezca a una mera
correccion trimestral.

En cuanto al enfriamiento
de la economia, se trata de una
desaceleracion légica conforme
van perdiendo fuelle algunas de
las ribricas que han hecho que
la economia crezca bastante por
encima de lo que responde a sus
fundamentales. El turismo tras
la pandemia, la inmigracion y el
consumo priblico han sido los fac-
tores mds decisivos en este senti-
do. Los expertos e instituciones
ven mds bien un crecimiento po-
tencial de la economia en torno
al 1,6% anual, lo que poco a poco
deberia llevar hacia avances tri-
mestrales del 0,4%.



