
La ruptura brusca de Reino Unido con Europa dañaría a tres sectores clave de la economía española:  

la banca, el mayor inversor en suelo británico a través de Santander y Sabadell; la automoción, la principal 

industria exportadora a ese país; y el turismo, que tiene en Inglaterra su principal mercado emisor. P2-3

El impacto de un  

Brexit duro para España
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Roberto Casado/Amparo Polo. 

Londres 

El plan trazado el martes 17 de 
enero por la primera ministra 
Theresa May para ejecutar la 
salida británica de la Unión 
Europea (el Brexit) ha creado 
consternación entre algunas 
de las empresas españolas 
con intereses en Reino Unido. 
“La posibilidad de un Brexit 
duro [en el que Reino Unido 
pierde el acceso al mercado 
único y aparecen barreras a 
sus intercambios comerciales 
y al movimiento de personas 
con el resto de Europa] ha pa-
sado a ser el escenario más 
factible”, indica el directivo de 
una de esas firmas tras escu-
char el discurso de May. 

Aunque Downing Street  
espera reemplazar la perma-
nencia en el mercado común 
por un tratado bilateral entre 
Reino Unido y la UE, que 
mantenga al máximo nivel  
posible la actual relación eco-
nómica, todos los expertos 
creen que este pacto tardará 
mucho tiempo en firmarse y 
en cualquier caso sus condi-
ciones serán peores que las 
actuales. “La solución plan-
teada por May es incierta en 
el mejor de los casos, e insufi-
ciente para compensar los 
costes por dejar el mercado 
único”, indica Robert Wood, 
economista de Merrill Lynch. 
En su opinión, este Brexit du-
ro restará entre un 5% y 10% 
al PIB británico en los próxi-
mos cinco años. 

Además del efecto en suelo 
británico, esta separación 
puede tener un efecto signifi-
cativo en otros países de la 
UE.  El Gobierno irlandés, por 
ejemplo, estima que el Brexit 
duro puede costar un 4% al 
PIB de la isla en los próximos 

Una ruptura brusca de Reino Unido con Europa puede tener entre sus principales damnificados a varios 

EL IMPACTO DEL PLAN DE THERESA MAY

Los costes para España de un 

El abrupto cese de Federico Trillo-Figueroa 

como embajador español en Reino Unido va  

a provocar un cambio de representante del 

Gobierno en Londres justo cuando empiezan 

las negociaciones del Brexit (salida británica 

de la Unión Europea). El elegido para el cargo 

es Carlos Bastarreche, diplomático de 66 

años de edad, quien ocupaba desde 2014 el 

puesto de director de relaciones 

institucionales del grupo aeronático Airbus. 

Su nombramiento parece obedecer al 

conocimiento sobre asuntos europeos que 

tiene Bastarreche, cuya principal misión será 

defender los intereses españoles durante las 

difíciles conversaciones de divorcio con Reino 

Unido. Antes de llegar a Airbus, fue embajador 

en París (2010-2014) y representante español 

ante la UE (2002-2010). Según fuentes 

cercanas a la Administración, “es el hombre 

adecuado para el puesto en este momento”. 

Sin embargo, otras fuentes creen que 

Bastarreche se limitará a seguir las directrices 

que marquen Berlín y París durante las 

negociaciones del Brexit.

El nuevo interlocutor en Londres

Carlos Bastarreche, próximo embajador español en Londres.

LOS LAZOS ECONÓMICOS ENTRE REINO UNIDO
Y ESPAÑA

Fuente: Icex Expansión

En millones de euros, entre enero y noviembre de 2016
Los sectores más exportadores
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Inversión bruta anual, en millones de euros
Evolución de las inversiones españolas en Reino Unido
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Theresa May, primera ministra británica, el jueves pasado en Davos.

diez años, especialmente por 
el descenso de las exportacio-
nes. Después de Irlanda, el 
otro país europeo que en tér-
minos relativos tiene más ex-
posición a Reino Unido es Es-
paña.  

Luis Garicano, asesor eco-
nómico de Ciudadanos y ca-
tedrático de la London School 

of Economics, señala en un 
informe publicado por esta 
institución que “la relación 
entre España y Reino Unido 
es una ilustración perfecta de 
los beneficios que puede traer 
la UE y el mercado común: 
largos flujos de gente entre los 
dos países, con retirados bri-
tánicos que buscan la calidad 

de vida de España y jóvenes 
españoles que buscan trabajo 
y educación en Reino Unido; 
una no-solución pacífica y 
que funciona en la cuestión de 
Gibraltar; largos intercambios  
de bienes y servicios en ambas 
direcciones; y un gran volu-
men de inversión directa por 
compañías de cada país en el 

España tiene 60.000 
millones invertidos 
en Reino Unido y un 
superávit comercial 
de 7.800 millones

E
fe

otro. Deshacer todo esto, co-
mo requeriría un Brexit duro, 
sería muy costoso para em-
presas y trabajadores en Es-
paña (y por supuesto, en Rei-
no Unido)”. 

Temas candentes 
En total, hay seis aspectos sig-
nificativos que pueden verse 
afectados por el cambio en la 
relación entre Reino Unido y 
España. 

El primero es la inversión 
empresarial, ya que los gran-
des grupos españoles poseen 
filiales valoradas en 60.000 
millones de euros en Reino 
Unido. Los más expuestos 
son bancos como Santander y 
Sabadell; junto a Telefónica, 
Ferrovial, Iberdrola e IAG 
(hólding de BA e Iberia). La 
depreciación de la libra en un 
20% desde el referéndum del 
23 de junio en que los británi-
cos votaron por el Brexit ya 
está afectando el valor en eu-
ros de esas filiales  y a los divi-
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dendos que esas filiales en-
vían a sus cabeceras,. 

La segunda vía de impacto 
es la relación comercial. Entre 
enero y noviembre de 2016, 
España logró un superávit de 
7.800 millones de euros por 
las exportaciones a Reino 
Unido, principalmente de au-
tomóviles y componentes de 
automoción.  Si tras el Brexit  
aparecen tarifas o aranceles a 
esos intercambios, las ventas 

españolas en suelo británico 
podrían resentirse.  

El tercer flanco débil es el 
turismo. El descenso de la li-
bra, el frenazo económico en 
Reino Unido y la potencial ne-
cesidad futura de visados para 
viajar a la UE hace temer a al-
gunos analistas por una me-
nor llegada de turistas británi-
cos a España. BBVA estima 
que el Brexit podría restar un 
0,4% al PIB español en 2017.  

Otro riesgo de contagio del 
Brexit llega por la presencia 
de un millón de británicos 
que viven en España, y de 
unos 200.000 españoles que 
viven en Reino Unido. Existe 
una fuerte incertidumbre so-
bre los derechos que manten-
drán estos ciudadanos cuan-
do se implemente la salida de 
la UE. Esto puede dañar el 
mercado de viviendas de la 
costa española, ya que los bri-

tánicos acaparan un 20% de 
las casas que los extranjeros 
compran en el país. 

En el lado positivo para Es-
paña, el país podría atraer em-
pleados de bancos como UBS 
o Citi para operar desde Ma-
drid hacia el resto de la UE. El 
Gobierno también puja por 
acoger agencias regulatorias 
europeas que ahora se ubican 
en Londres, como la de banca 
y la del medicamento. 

Por último, Moncloa po-
dría tratar de buscar un pacto 
para compartir con Reino 
Unido la cosoberanía de Gi-
braltar tras el Brexit y evitar 
así el cierre de la verja. 

Pese a jugarse tanto en esta 
partida, pocos esperan que 
España se aparte de la línea 
oficial europea, que implica 
no conceder a Londres un ac-
ceso libre a sus mercados si 
restringe la inmigración.

sectores clave de la economía española como el turismo, la automoción y la banca.

Brexit duro

Y  TURISMO  
Reino Unido es el país 
desde el que más 
turistas llegan a 
España, unos 15 millo-
nes anuales que se 
gastan casi 7.000 
millones de libras 
anuales. La caída de 
la libra puede limitar 
estas visitas a corto 
plazo, y a medio plazo 
sería mayor el impac-
to si hacen falta visa-
dos para viajar.

[  EXPORTACIONES  
España tiene un gran superávit comer-
cial con Reino Unido, que la aparición  
de aranceles pondría en peligro. En los 
once primeros meses de 2016, España 
vendió 17.808 millones de euros en suelo 
británico, e importó 10.098 millones.

]  LA SOBERANÍA DE GIBRALTAR 
Algunas voces cercanas al Gobierno 
han planteado que el Brexit puede dar 
la oportunidad a España de cambiar  
el estatus de Gibraltar, alcanzando  
un acuerdo para la cosoberanía  
del Peñón junto a Reino Unido.

Y  INVERSIONES 
Grandes empresas 
españolas como 
Santander, 
Telefónica, Ferrovial 
e Iberdrola tienen 
inversiones por 
60.000 millones  
de euros en Reino 
Unido. La deprecia-
ción de la libra ya  
ha dañado en un 
20% el valor  
de esos activos.

EL FUTURO  
DE LA CITY  

En el plano positivo 
para España, sería 

posible tras el Brexit 
atraer firmas de la 
City o reguladores 

europeos que están 
en Londres. UBS 

estudia implantar en 
Madrid uno de sus 

centros europeos de 
banca de inversión.  

Pese a jugarse mucho 
en la negociación, 
parece que Madrid  
se limitará a seguir la 
línea oficial europea

SEIS CUESTIONES PARA EL DIVORCIO

Y  RESIDENTES 
Alrededor de un 
millón de británicos 
vive, al menos una 
parte del año, en 
España. El temor al 
Brexit duro está redu-
ciendo la compra de 
casas en la costa por 
esas personas, 
muchas de ellas jubi-
ladas. A su vez, unos 
200.000 españoles 
residen en Reino 
Unido.
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