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El próximo día 30 es la fecha 
tope que tienen los bancos 
para materializar las peti-
ciones de créditos avalados 
que han solicitado autóno-
mos y empresas de acuerdo 
a las cuotas que el Instituto 
de Crédito Oficial (ICO) ha 
adjudicado a cada entidad. 

Las cantidades que no ha-
yan sido adjudicadas en esa 
fecha (no solo las del último 
tramo de 12.500 millones si-
no los sobrantes de tres de 
los cuatros tramos anterio-
res) se repartirán entre los 
bancos que hayan agotado 
lo que tenían adjudicado. 

De esta forma, se dará por 
terminado el programa de 
préstamos avalados, aunque 
el ICO parece estar diseñan-
do un nuevo programa, más 
orientado a dar créditos pa-
ra proyectos de futuro, en lí-
nea con las directrices de la 
Unión Europea, que en pro-
porcionar liquidez a empre-
sas y autónomos para poder 
seguir funcionando. 

El periodo en el que los 
bancos podrán dar créditos 
con el aval del ICO finaliza 
el 30 de septiembre, aunque 
el Gobierno se reserva la po-
sibilidad de prorrogarlo si 
en esa fecha existen peticio-
nes.  

No parece probable que 
eso ocurra por dos motivos: 
primero, que desde el mes 
de abril en que se inició el 
programa habrá habido 
tiempo más que suficiente 
como para que autónomos y 
empresas calculen cuáles 
son sus necesidades de li-
quidez prácticamente hasta 
finales de año. El segundo es 
que la propia dinámica de 
evolución de la concesión 
de los créditos indica que el 
final del programa está cada 
vez más cerca. 

El programa 
El programa se puso en 
marcha el 6 de abril y, te-
niendo en cuenta las dificul-
tades iniciales de su rodaje, 
resultó que el 6 de mayo, es 
decir un mes después, el 
ICO había dado avales por 
valor de 30.000 millones de 
euros. Un mes después, el 3 
de junio, la cifra final había 
llegado a los 50.000 millo-
nes, es decir las nuevas peti-
ciones en ese mes habían 
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pasado a 20.000 millones. 
El último dato con cifras a 17 
de este mes, cifra en 53.917 
millones lo ya comprometi-
do, lo que permite calcular 
que en los primeros días de 
julio el ICO habrá cerrado 
operaciones por un importe 
de unos 60.000 millones en 
avales comprometidos de 
los más de 92.000 millones 
previstos . 

La diferencia entre los 
100.000 millones iniciales 
anunciados y los 92.500 mi-
llones posibles está en que el 
resto se destina a financiar 
operaciones en el mercado 
alternativo (MARF), o espe-
cíficamente a los sectores 
del automóvil o del turismo, 
por lo que se trata de otras 
aplicaciones 

Conclusiones 
Por lo que el ICO lleva com-
prometido hasta ahora, se 
pueden sacar algunas con-
clusiones relevantes. La pri-
mera es que existe un grupo 
relativamente numeroso de 
entidades que apenas deben 

estar utilizando esta formu-
la de financiación para sus 
clientes. Hasta que el Go-
bierno activó el último tra-
mo, había abierto la posibili-
dad de que se concedieran 
avales por un importe total 
de 80.000 millones, de los 
que, a 13 días de que vencie-
ra el plazo, se habían utiliza-
do casi 54.000 millones, es 
decir poco más del 65% del 
total. 

Está claro que para los 
bancos más activos quedan 
dos semanas para cubrir lo 
que les quede de sus tramos, 
pero también que el 35% de 
oferta no cubierta en esa fe-
cha supera claramente la 
parte correspondiente a esas 
entidades más dinámicas. 

En algún banco conside-
ran, teniendo en cuenta 
también la parte que no se 
cubrió del primer tramo, y 
que se repartió entre los que 
si habían alcanzado sus cuo-
tas, que debe haber en el en-
torno del 15% del total que 
no está siendo facilitado por 
algunos bancos. 

La segunda idea que se 
puede concluir es que la ci-
fra comprometida por el 
Gobierno, a pesar de que ini-
cialmente fue considerada 
como escasa por las entida-
des, parece que se ajusta 
bastante a las necesidades 
reales de los receptores de 
las ayudas.  

Si a final de junio lo com-
prometido por el ICO está 
en el entorno de los 60.000 
millones de euros, parece 
difícil que en los tres meses 
de verano, teniendo en 
cuenta la evolución decre-
ciente de las peticiones, se 
llegue a ejecutar lo que que-
da de los posibles  92.500 
millones de euros de crédi-
tos con avales. 

Llegar a esa cifra supon-
dría que en los meses que 
restan se relanzarán las peti-
ciones de forma considera-
ble, algo que en las entida-
des no se considera proba-
ble. Por todo esto es poco 
previsible que el ICO atien-
da las peticiones de algunas 
entidades, entre ellas San-
tander, de que se amplíe el 
programa. 

Posibles actuaciones  
Es bajo estos supuestos con 
los que tanto los bancos co-
mo el ICO están estudiando 
otras posibles actuaciones 
una vez que termine este 
programa. Actuaciones que 
tendrán que ver más con el 
futuro, con el relanzamiento 
de la actividad, que con la 
búsqueda de soluciones a 
los problemas de liquidez, 
que es lo que persigue el ac-
tual programa. 

De hecho, ya se están ha-
ciendo algunas pruebas con 
el último tramo liberado 
por el Gobierno, ya que de 
los 15.500 millones que 
quedaban por abrir, 2.500 
se acotan para “impulsar el 
sector turístico garantizan-
do préstamos de pymes y 
autónomos para liquidez o 
inversiones” y 500 millones 
“para impulsar el sector de 
la automoción” mediante la 
adquisición o el arrenda-
miento financiero de vehí-
culos de transporte terres-
tre para uso profesional 
“por parte de empresas y 
autónomos” con el objetivo 
de impulsar la inversión, 
contribuir a la renovación 
del parque de vehículos y 
fomentar la movilidad sos-
tenible”.

Sede del ICO.

Las nuevas acciones 
de financiación  
irán encaminadas  
a relanzar la 
actividad

Hay un grupo de 
bancos que apenas 
está utilizando los 
créditos con aval 
para sus clientes

  


