
El BCE avisa de un 
mayor riesgo para 
la estabilidad de la 
zona euro tras el 
triunfo de Trump 

:: D.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V. 

MADRID.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La incertidumbre po-

lítica vuelve a ser un elemento 
de preocupación importante para 
la estabilidad de la zona euro. En 
especial, tras la inesperada victo-
ria de Donald Trump en EE UU. 
Así, el BCE advirtió ayer en su in-
forme semestral sobre estabili-
dad financiera que se ha produ-
cido una «intensificación» de los 
riesgos para la región por los po-
sibles cambios de política econó-
mica procedentes de la nueva ad-
ministración estadounidense. A 
esto se suma el próximo referén-
dum en Italia que puede acabar 
con el Gobierno de Renzi. 

El vicepresidente del BCE, Ví-
tor Constancio, destacó que la 
inestabilidad política lleva tiem-
po acechando a la zona euro, 
como demuestra el 'brexit', cu-
yos efectos se dejarán notar con 
más fuerza el próximo año. Sin 
embargo, Constancio explicó que 
ese riesgo «se ha agravado recien-
temente, en particular tras las 
elecciones en EE UU». 

El informe del BCE señala que 
los cambios de la política econó-
mica en Washington pueden im-
pactar en la zona euro a través del 
comercio (el futuro del TTIP es 
prácticamente nulo) y también 
de los mercados como efecto de 
un eventual aumento de tipos de 
interés más acelerado. «Todos es-
tos cambios pueden acarrear pér-
didas y problemas para los inver-
sores e instituciones financieras», 
explicó Constancio. En cualquier 
caso, el vicepresidente del BCE 
mostró su confianza en que el im-
pacto de estas hipotéticas medi-
das sea limitado en la zona euro. 

Además, el documento tam-
bién identifica como riesgos sis-
témicos para la región la debili-
dad de las economías emergen-
tes -especialmente China-, la 
baja rentabilidad de los bancos 
unida a una amplificación de los 
problemas de liquidez y el regre-
so de las dudas sobre la sosteni-
bilidad de la deuda soberana. Pese 
a todo, Constancio reiteró que el 
BCE «está preparado» para actuar 
y responder si se produce alguno 
de esos escenarios. 
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