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sis anivel comunitario, cada 10
pais ha puesto en marcha 6,2 5,5

una bateria de estimulos sin
precedentes. Sin embargo,
el plan de Espana destaca
como el de menor tamafo
en proporcién a su PIB de
todas las grandes potencias
europeas.

La mayor parte de las
regiones han optado por
una politica fiscal que
pasa por una importante
ampliacién del déficit, y que
en gran medida terminara
engrosando su deuda pu-
blica, tal y como lo recoge
un estudio de Mapfre Eco-
nomics, que estima que, a
finales de 2021, la deuda
publica total se habra in-
crementado entre 15y 25
puntos basicos del PIB glo-
bal. El informe clasifica las
medidas fiscales adoptadas
endirectas, indirectas y de
garantias publicas, todas
orientadas a suavizar la de-
manda (con consumo publi-
o), a la compensacién de
rentas (via transferencias)
y a evitar una crisis de li-
quidez y solvencia.

De esta forma, los datos
del estudio muestran que
Espana ha puesto en mar-
cha unas medidas fiscales
que rondan el 8,4% de su
PIB, mientras que en Alema-
nia, el impacto econémico
es de un 23,6%; en Italia, de
un 20,6% y en Francia, de un
14,3%. Asimismo, el paquete
de estimulos en Reino Uni-
do se traduce en un 16,6%
de su PIB y el de Estados
Unidos, supone un 9,3%.

Medidas fiscales

Las medidas clave toma-
das por Espana han tenido
un impacto de unos 13.900
millones de euros, aunque
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» Reino Unido. Las
medidas fiscales para
apoyar a las empresas
en este pais se cifran

en 27.000 millones de
libras (unos 31.000
millones de euros) y se
suman a las destinadas
a servicios publicos
(14.700 millones de
libras) y a las dirigidas a
reforzar la red de segu-
ridad social para apoyar
alas personas vulnera-
bles (7.000 millones).
También se lanzaron
baterias de préstamos
para pymes y grandes
empresas, asi como mo-
ratorias tributarias para
auténomos.

» Estados Unidos.
Entre los mecanismos
puestos en marcha mas
destacables esta la lla-
mada ley Cares que mo-
viliza unos 2,3 trillones
de dolares (2,1 billones
de euros) destinados,
entre otras cosas, a
préstamos, garantias,
asi como directamente
aempresas y al sistema
sanitario.

Francia

dependiendo de la duracién
de la pandemia y de su re-
querimiento la cantidad
podria ser mayor, segun el
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), que recoge los
principales mecanismos fis-
cales puestos en marcha por
todos los paises del mundo a
fecha de 16 de abril. El fondo,
de hecho, vamés allady cuan-
tifica las medidas dirigidas a
los servicios de salud, a las
prestaciones por ERTE, a
subsidios, ala extensién de
los plazos tributarios para
pymes y auténomos, etc.
Asimismo, a ello se suma el
montante de 100.000 millo-
nes en garantias estatales a
préstamos para empresas
y trabajadores por cuenta
propia a través del ICO, asi
como otras lineas de crédito.

Alemania se sitiia como
uno de los paises del mun-
do que ha adoptado me-
didas fiscales de mayor
impacto, entre las que se
incluye un presupuesto
de 156.000 millones de
euros orientados al gasto
en equipos de atencién
meédica, capacidad hos-
pitalaria e inversién en la
investigacién de la vacuna,
asi como la movilizacién de
unos 757.000 millones de
euros en garantias publicas
apréstamos para empresas
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Reino Unido

vy aseguradores de crédito.

En Italia, el Gobierno
adoptdé un paquete de
emergencia dotado con
25.000 millones para for-
talecer el sistema de sa-
lud, preservar el empleo,
apoyar los ingresos de los
parados y auténomos y
otras medidas para apo-
yar a las empresas. Ade-
mas, movilizé garantias
estatales adicionales de
hasta 400.000 millones.
Todas las medidas per-
miten a desbloquear mas
de 750.000 millones de
liquidez para empresas y
hogares.

Francia, por su parte,
aumento la dotacién fiscal
dedicada a abordar la crisis
a110.000 millones de euros,
donde se incluye tanto las
medidas de liquidez como
otras dirigidas al sistema
sanitario, alo que se suma
un paquete de garantias de
préstamos bancarios y sis-
temas de reaseguro de cré-
dito por valor de 315.000
millones de euros.

Dos escenarios

Por otro lado, Mapfre Eco-
nomics, en la actualizacién
de su cuadro macroecono-
mico, estima que la crisis
ocasionard una contraccién
en la economia espafnola de

EEUU

entre el 5,6 y el 10,7% este
ano, que elevara la tasa
de paro a una horquilla de
entre el 17,4% y el 23,4%, te-
niendo en cuenta por un
lado un escenario en el que
elimpacto es minimo y, por

La economia
espanola caera
entreun5,6%y
un 10,7% este ano,
segun Mapfre

La aseguradora
prevé que la
deuda superara
el 115% del PIB

a finales de 2021

Alemania

China
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el otro, una coyuntura de
riesgo, en la que se agra-
van las consecuencias de la
crisis. Para 2021, prevé que
el PIB espanol se recupere
con una variacién positiva
de hasta el 4,4% en el mejor
de los casos o que dismi-
nuya un 0,1% en el peor. El
desempleo se situaria en
una tasa de entre el 16,5%
v el 21%.

Por todo ello, los exper-
tos creen que la activacién
de medidas estabilizado-
ras en Espana tendra “un
impacto colosal” sobre las
cuentas publicas, no solo
por el gasto corriente ne-
cesario sino por la reduc-
cién en los ingresos que
se derivan de la actividad
econémica. Conforme a sus
célculos la deuda superara
a finales de 2021 el 115% del
PIB, aunque aprecia “cierto
margen” gracias a los bajos
tipos de interés y a la poli-
tica de balance del Banco
Central Europeo (BCE).

Ademas, los datos pro-
visionales del informe re-
flejan que la demanda in-
terna caerd entre un 4,7% y
un 9,3% en 2020, mientras
que la del exterior bajara
entre un 0,.9% y un 1,4%. Con
respecto al déficit, se estima
que se sitle entre un -6,4%
v un -8,8%.



