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Invertir de la

mano de la
Comision Europea

Los 750.000 millones del fondo de reconstruccién son una

oportunidad para exprimir el valor de la economia verde y digital

Losrecursos europeos acentuaran el atractivo de sectores ganadores
afuturoy tendran un efecto multiplicador de las inversiones

—d

MIGUEL M. MENDIETA / NURIA SALOBRAL
MADRID

na lluvia de in-

versiones por

750.000 millo-

nes de euros

va a regar la

economia euro-

pea durante los

proximos anos.

Es la cuantia

del fondo de

recuperacién europeo, la herramienta
aprobada por la UE en julio y que supone
un decidido e inédito paso al frente para
responder de forma colectiva ante la dura
crisis econémica desatada por la pandemia.
El fondo consta de 390.000 millones de
euros en ayudas directas y otros 360.000
millones en préstamos y tendra como prin-
cipales destinatarios a Italia y Espana, las
economias mas golpeadas por la pandemia.
Su activacién sera un revulsivo determinan-
te para salir de la crisis y una oportunidad
que los inversores seguiran muy de cerca,
por su capacidad de movilizar fondos en los
sectores que el mercado ya da como claros
ganadores del Covid-19 y que son desde
hace tiempo una apuesta generalizada: la
transicién energética hacia una economia
mas verde y sostenible y la digitalizacion.
Lainyeccion de estos fondos se espera
como agua de mayo en todala UE, aunque

con especial interés en Espana e Italia, que
encuentran en este instrumento el alivio
para no tener que endeudarse atin mas.
Su tramitacién es atiin sin embargo objeto
de intenso debate en las instituciones co-
munitarias, en un bloqueo que amenaza
conretrasar el desembolso de los fondos a
finales de 2021. El Consejo Europeo aboga
por una tramitaciéon urgente, con la que
responder cuanto antes ala emergencia de
la pandemia, incluso aceptando un cumpli-
miento mas flexible en los principios del
Estado de derecho en los paises receptores.
El Parlamento Europeo se niega en cambio
a hacer concesiones, en una postura que
apunta directamente a rechazar la vulne-
racion de derechos fundamentales que se
da en paises como Polonia o Hungria.

El debate esta en que esos fondos euro-
peos se liberen a cambio de compromisos
econémicos —los paises receptores deben
presentar un plan detallado de los pro-
yectos a los que destinaran el dinero— y
también sociales. Pero mientras se discute
su puesta en marcha y los Gobiernos hacen
sus calculos presupuestarios sobre cuanto
dinero podran disponer ya en 2021, las
gestoras también afinan sus estrategias,
en la expectativa de unos fondos que van
a elevar sin duda el atractivo de un gru-
po selecto de sectores y companias. “El
medioambiente esté en el centro de los
planes de inversion futuros de la Comision
Europea. De los 750.000 millones de euros

El Presupuesto de la
Unién Europea
1.824.000 millones de euros
Marco Financiero Plurianual (MFF)

Presupuesto UE para los
proximos siete anos

1.074.000 millones

Next Generation UE (NGEU)

Plan de Recuperacion Econémica
Covid-19. Refuerzo temporal de
los primeros afos.

750.000 millones De ellos:
En ayudas directas a los Estados
390.000 millones

4 En préstamos en condiciones
favorables

360.000 millones

Fuente: BNP Paribas BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

Las gestoras ya afinan sus
estrategias en esperadela
inyeccion de dinero europeo

La activacion del fondo
podria retrasarse por el
bloqueo politico en la UE

reservados para el fondo de recuperacion,
mas de un tercio se destinaré a iniciativas
ecoldgicas en cuatro areas clave: energias
renovables, movilidad, industria y renova-
cién de edificios”, explica Francesco Sedati,
jefe de analisis de Eurizon.

Desde UBS destacan el efecto multipli-
cador que tendra la inyeccién de fondos
europeos. “La transicién ecolégica y las
infraestructuras son muy atractivas para
los capitales privados. Y todos esos pro-
gramas estan disefiados para combinar la
iniciativa publica y privada, con sistemas
de avales para que la banca comercial los
financie. Asi que los volimenes potencia-
les de inversion pueden ser de billones”,
explican desde la division de banca privada
del banco suizo en Espana. En HSBC, su
economista jefe para Europa, Fabio Bal-
boni, también insiste en que los sectores
que mas se beneficiaran del fondo euro-
peo seran la salud, las infraestructuras,
la informacién y comunicacién y todo lo
relativo a la economia verde y digital. Y
destaca que Espana serd un buen destino
para esas inversiones, “con una estrategia
por parte del Gobierno ya posicionada
en las energias renovables y la transicion
energética. Aunque la implementacion
de los fondos pueda ser un desafio”. Asi,
exprimir todo el potencial de esos fondos
dependera en gran medida del éptimo
diseno de las politicas de inversion de los
Gobiernos de la UE.
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Transicion ecologica
Coches eléctricos, edificios sostenibles
y energias limpias marcaran el futuro

Una de las vigas maestras
del plan de recuperacién
articulado por la Unién
Europea es el fomento de
una transicién energética.
El objetivo final es reducir
sustancialmente las emi-
siones de gases con efec-
to invernadero para tratar
de frenar el calentamiento
global. “El pacto verde es
un componente funda-
mental del presupuesto
de 1,1 billones de euros de
la UE, y esta apoyado por
los objetivos del fondo de
recuperacion”, explican
desde el departamento
de banca privada de BNP
Paribas. También lo es del
fondo de recuperacion.
Parareducir las emisio-
nes de efecto invernadero

las compainias de servicios
publicos deberan reducir
el uso de combustibles f6-
siles para su operativa, la
industria del automévil de-
bera producir méas coches
de baja contaminacion
(hibridos y eléctricos) y
la industria y la construc-
cién tendran que ser mas
eficientes y reducir sus
emisiones.

Desde la perspectiva de
la inversién, este progra-
ma publico “va a acelerar
la inversién en fondos con
criterios sostenibles, asi
como las empresas que
se benefician de factores
como las energias reno-
vables y la adaptaciéon de
viviendas”, apunta Brian
O’Reilly, director de inver-

siones de Mediolanum In-
ternational Funds.

A su juicio, empresas
como Siemens y Vestas
podrian beneficiarse de la
producciéon y del creciente
uso de turbinas de viento.
También lo hara la empresa
de energia espanola Iber-
drola, que tiene una gran
presencia en Europa por la
instalacién y el suministro
de energias renovables.

“Hay varios factores en
los que deberan invertir las
autoridades para la tran-
sicién energética”, explica
Pierre Abadie, codirector
del departamento de tran-
sicién energética de Tike-
hau Capital. “En primer lu-
gar, la eficiencia energética,
a través de la renovaciéon

El tirén de los fabricantes de molinos
y las energéticas mas sostenibles

» Siemens Gamesa. Es una multinacional de nuevas
tecnologias dedicadas a la energia edlica. Cuenta con
tres unidades de negocio: parques edlicos en tierra,
en el mar y servicios. Su plantilla asciende a 23.000
empleados. Para Brian O'Reilly, jefe de inversion de
Mediolanum International Funds, Siemens Gamesa es,
junto con su rival Vestas, una de las firmas europeas
que mas se pueden beneficiar del plan de recupera-
cién de la UE.

» Iberdrola. El experto también destaca a Iberdrola
como una de las compaiiias que mas negocio puede
conseguir con el plan verde de la Unidn Europea. La
entidad tiene un firme compromiso para ir reduciendo
sus emisiones de carbono.

térmica de viviendas y
oficinas. En segundo lugar,
la movilidad sin carbono,
como los vehiculos eléctri-
cos. Y, por ultimo, la expan-
sion y almacenamiento de
energia renovable y libre
de carbono”.

Un sector que se vera
influenciado por esta ten-
dencia es el de la mineria.

“Para hacer la transicién
hacia una reduccién en
las emisiones de carbono
debera aumentar la de-
manda de cobre, para los
vehiculos eléctricos y las
redes de energia eléctrica,
asi como la de aluminio
para edificios y aviones”,
apunta Stéphane Monier,
director de inversiones de
Lombard Odier.



N

Publicacién Cinco Dias General, 16
. » Soporte Prensa Escrita
CincoDias & ==
Difusién 18 595
Audiencia 38 000

PR

Fecha 17/10/2020

Pais Espafia

V. Comunicacién 70 888 EUR (83,021 USD)
Tamafio 503,94 cm? (80,8%)
V.Publicitario 8520 EUR (9978 USD)

Una persona pasa delante de un cartel de 5G en una convencién en China. GErty

Digitalizacion

La expansion del 5G
impulsara toda la cadena
de valor tecnolégica

M. M. M.
MADRID

Como resultado de la pandemia, las em-
presas, los consumidores y los paises se
han dado cuenta de lo importante que ha
llegado a ser una infraestructura de teleco-
municaciones que funcione bien. Debido
a su gran ancho de banda, bajos tiempos
de espera y el alto procesamiento de da-
tos, la tecnologia 5G no solo permite una
comunicacién mas rapida y segura, sino
que también impulsa la conectividad. La
UE tiene previsto ampliar ain mas la red
5G y ha proporcionado varios programas
con este fin. El programa Horizonte 2020
contempla 700 millones de euros para
su expansién, mientras que la industria
privada invertira cinco veces mas.

La generalizacion de la tecnologia 5G
puede beneficiar a las telecos mas avan-
zadas en este sentido. “Creemos que com-
panias europeas como Ericsson o Nokia
estan a la vanguardia en esta tecnologia
v se pueden ver beneficiadas”, apunta
Brian O’Reilly, director de inversiones de
Mediolanum International Funds.

Ahora bien, el desarrollo de las redes
de 5G tan solo es el medio, pero el fin
ultimo es lograr una mayor digitalizacion
de la economia y la sociedad europea.
“La digitalizacién va a brindar buenas
oportunidades a muchas companias.
Ahora bien, el aprovechamiento de los
fondos europeos puede ser dificil. La
Unién Europea también quiere apostar
fuerte por la educacioén, invirtiendo mas
en los jovenes y en programas de for-
macién continua para los trabajadores.
Este aspecto también formara parte de
la agenda de transformacion digital”,
apunta Fabio Balboni, economista jefe
para Europa de HSBC.

Para beneficiarse de la tendencia
positiva hacia la digitalizacion, tiene sen-
tido “posicionarse alo largo de la cadena
de valor”, reflexionan en el equipo de

banca privada de BNP Paribas. Ahi apa-
recen los proveedores de infraestructu-
ras, los fabricantes de semiconductores
(como Intel), los operadores de torres
de radio (como Abertis), los fabricantes
de terminales o proveedores de compo-
nentes y periféricos (como Logitech),
los operadores de centros de datos, los
proveedores de software y las empresas
de telecomunicaciones.

Todas estas industrias se veran bene-
ficiadas tanto por la tendencia imparable
de la digitalizacién como por la inyeccién
de fondos publicos para que empresas,
Administraciones y familias avancen
por este camino.

Dos lideres del nuevo
estandar de comunicacion

» Ericsson. La compaiiia sueca

de telecomunicaciones es una clara
favorita para beneficiarse del auge

y lainversién en el 5G. “Ha invertido
mucho en este tipo de infraestructura
v, ademas, es propietaria de muchas
patentes, por lo que va a cobrar mu-
cho alos fabricantes de moéviles”, ex-
plican desde la gestora de fondos de
Mediolanum. La compaiiia es uno de
los lideres mundiales en estas infraes-
tructuras, junto con Nokia y Huawei.

» Nokia. Los problemas que ha teni-
do Huawei con Estados Unidos hacen
que Nokia sea otra de las bazas para
apostar por el desarrollo del 5G. EI
antiguo lider en la fabricacion de mo-
viles ha desarrollado funcionalidades
para que los coches auténomos, las
ciudades inteligentes y los dispositi-
vos conectados puedan utilizar con
facilidad la nueva tecnologia 5G.

Un ciclista circula por un carril bici, delante de un coche eléctrico en recarga. GETTY

Infraestructuras
Hacia una movilidad
y unas ciudades
mas sostenibles

M. M. M.
MADRID

La tercera pata del plan de recupera-
cion de la Unién Europea es la mejora
de las infraestructuras. Este objetivo
entronca con la transicién energética y la
digitalizacién. Por una parte, se quieren
promover medios de transporte mas sos-
tenibles y con menor huella de carbono,
como el ferrocarril, ademas de hacer los
edificios de oficinas y los de las Admi-
nistraciones més eficientes. Por otra, se
necesitara mejorar la infraestructura de
repetidores y fibra éptica para lograr que
el 5G llegue también a las areas rurales.

Las inversiones en proyectos de
infraestructura sostenible estan pla-
nificadas, con una dotacién de 20.000
millones de euros, para promover los
servicios ferroviarios y el transporte
local sin emisiones. Otro foco de atencién
es la renovacion de los edificios para
conservar la energia. Se espera que la
tasa de renovacién aumente al 3% desde
el 1% actual. “Las constructoras y los
subsectores de la construccién con es-
pecial experiencia en ahorro energético,
como los especialistas en aislamiento,
se beneficiaran a largo plazo, asi como
las empresas que dependan del gasto
estatal en infraestructuras o los espe-
cialistas en la expansién ecolégica del
transporte local”, apuntan desde BNP
Paribas Wealth Management.

En lo que respecta a las empresas,
una esfera de especial interés esladela
movilidad sostenible e inteligente. Los
planes se centran en formas de trans-
porte publico y privado mas limpias,
baratas y saludables. “Dos empresas
que estan muy bien preparadas para
sobresalir en esta coyuntura son el gru-
po francés Alstom y el grupo holandés
Alfen”, segiin explica Suzanne Senellart,
gestora de carteras en la gestora Mirova,
especializada en inversién sostenible.

Los expertos también senalan a los
grandes contratistas con la Adminis-
tracién publica, como las espanolas
ACS y Ferrovial, o las francesa Eiffage y
Saint-Gobain, como potenciales gana-
doras en este aumento sin precedentes
del gasto publico para hacer frente alos
estragos econémicos que ha provocado
la pandemia del coronavirus. “Creemos
que la firma Saint-Gobain, especializa-
da en la fabricacién de materiales de
construccion de alto valor anadido, se
beneficiara de la mejora en infraestruc-
turas y viviendas ecoldgicas”, asegura
Brian O’Reilly, director de inversiones
de Mediolanum International Funds.

Especialistas en
aislantes y trenes

» Saint-Gobain. Esta compaiia,
que inicialmente se dedicaba solo al
vidrio, fabrica materiales para estruc-
turas y de alto rendimiento. Una de
sus filiales mas conocidas es Isover, li-
der mundial en aislamiento térmico y
acustico. La firma, famosa por haber
construido los espejos del Palacio de
Versalles o los cristales de la piramide
del Museo del Louvre, esta muy bien
posicionada para sacar provecho de
la apuesta europea por los edificios
verdes e inteligentes.

» Alstom. Es una compaiiia france-
sa que diseia, provee y presta ser-
vicios de sistemas para generacion,
transmision y distribucién eléctrica.
Ademas, fabrica trenes, barcos, tur-
bogeneradores... Desde la gestora
Mirova consideran que puede ser una
de las ganadoras en la tendencia ha-
cia una movilidad mas sostenible.



