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PREVISIONES ECONOMICAS

El Banco

de Espana no descarta

un escenario peor de lo previsto

" El gobernador destaca que la crisis, aunque |
temporal, durara mas de lo que se anticipaba

‘ MAX JIMENEZ BOTIAS
BARCELONA
a crisis provocada por el
covid-19 tiene una natu-
raleza temporal, aunque
serd «<mds duradera de lo
que inicialmente anticipaba-
mos», comento ayer el goberna-
dor del Banco de Espana, Pablo
Herndndez de Cos, durante su
comparecencia en la Comision
de Economia del Congreso de los
Diputados. La profundidad de la
crisis va mads alld de los escena-
rios menos perjudiciales antici-
pados por el Banco de Espana,
que en el mes de abril trazo tres
situaciones diferentes para la
economia espaiola en funcion
de cudles fueran los efectos eco-
noémicos de la crisis sanitaria.

En ese anadlisis se contempla-
ban tres escenarios de caida del
producto interior bruto (PIB):
6,8% en el mds benigno; el 9,5%,
en el medio, y el 12,4%, en el
peor. Tras los acontecimientos
que se han producido en los ulti-
mos meses y la certificaciéon de
que la crisis ya dura mads de lo
que indicaba el primera opcién,
el Banco de Espana descarta que
se vaya a producir esa primera
opciény observa que los escena-
rios mds probables de caida de la
actividad en el 2020 estardn en la
opcién del 9,5% o del 12,4%. Asi-
mismo se prevé un escenario de
recuperaciéndel 6,1% ydel 8,8%
en el 2021, datos similares a las
previsiones de abril. En todo ca-
so, «la recuperacion en el 2021
serd insuficiente para volver al
escenario anterior a la crisis».

El gobernador reconocié que
cuando el organismo establecié
tres escenarios no era mds que
una forma de expresar «la eleva-

daincertidumbre» sobre los efec-
tos de la pandemia. «<Ahora ya es-
td claro que el primer escenario
se ha visto superado por la reali-
dad», dijo. «Nos hemos movido
hacia los otros dos, y dependien-
do de cudl sea la evolucién de la
pandemia no se pueden descar-
tar escenarios peores. Estamos
en un alto grado de incertidum-
bre», senald.

LOS DATOS DELA CAIDA / En su inter-
vencion, el gobernador hizo un
repaso delasituacién econémica
de Espana, que muestra una cai-
dadelaactividad en el primer tri-
mestre del 5,2% del PIB, lo que
duplica la reduccién que se pro-
dujo en el primer trimestre del
2009, en plena crisis financiera.
Laafiliacion a la Seguridad Social
descendi6é en 950.000 personas
entre marzo y abril y duplicé la
pérdida del primer trimestre del
2009. Si se cuentan los ertes, hay
que anadir 3,4 millones de traba-
jadores afectadosy 1,3 millones

Hernandez de Cos reclama un programa de
consolidacion fiscal consensuado politicamente

EFE/J.J. GUILLEN

La caida del PIB se
situara entre el
9,5%yel12,4%, con
una recuperacion
deentreel 6,1%y

el 8,8% en el 2021

La afiliacion ala
Seguridad Social
descendié en
95.000 personas
entre los meses
de marzo y abril
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de auténomos han solicitado la
prestacion por cese de actividad.
El gobernador senalé que la
crisis no afectard a todos por
igual. En el caso de Espana, el es-
cenario mads probable de endeu-
damiento es que se alcance una
ratio del 115% de deuda sobre el
PIB en el escenario menos adver-
so este ano, pero no descarta lle-
garalos 120 puntos de PIB.

CONSOLIDACION FISCAL / El Banco
de Espana asume que ante la
pandemia prima ahora el gasto
publico. Pero se impone a medio
plazo «una estrategia de consoli-
dacioén fiscal y de reformas es-
tructurales». Su diseno deberia
afectar tanto a los gastos como a
los ingresos, y su comunicacion
no deberia dilatarse, segtin el go-
bernador, «para ganar credibili-
dad». Para esto, ademds, juzgd
fundamental lograr un acuerdo
politico que se mantenga varias
legislaturas y no solo en el Con-
greso de los Diputados, sino tam-

bién en el conjunto de las admi-
nistraciones ptblicas.

El gobernador advirtié de que
ha aumentado el riesgo para la
estabilidad financiera: «Los ries-
gos de mercado, crédito y opera-
cionales han aumentado de ma-
nera significativa», pero por otra
parte, las entidades financieras
estdn en mejor situacién —tanto
desde el punto de vista de la sol-
vencia como de la liquidez- que
durante la crisis anterior de res-
ponder a las necesidades del mo-
mento. El crédito evidencia un
repunte de mds del 50% del flujo
nuevo.

Los programas de avales del
Estado constituyen una de las
medidas financieras mads efica-
ces, en su opinion. Las operacio-
nes realizadas alcanzan hasta
mayo las 372.000, de las que el
98% fueron con pymesy autono-
mos. El importe de los avales al-
canza los 37.000 millones y se
han movilizado recursos por en-
cima delos 47.000 millones. =



