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Financiacion e inversion

El plan Juncker
tarda en
ganar altura

Jean-Claude Juncker, presidente de la Comision Europe;

» Su objetivo era sumar
315.000 millones, pero
solo ha conseguido
captar 82.000 y activar
proyectos por 11.200

ENRIQUE SERBETO
CORRESPONSAL EN BRUSELAS

Si se compara con la altura de sus am-
biciones iniciales, todo lo que se pue-
de decir del mayor proyecto de fomen-
to de lainversion en la historia de Eu-
ropa es que un afio después apenas ha
levantado el vuelo. Con 11.200 millo-
nes de euros realmente programados
sumando grandes proyectos de infraes-
tructurasy créditos a pequefias y me-
dianas empresas, esta todavia muy le-
jos de los 315.000 millones con los que
se disefid. Su objetivo de actuar como
estimulo para la recuperacién econ6-
mica y la creacion de puestos de tra-
bajo no se vislumbra todavia.

Pese a todo, la Comisién Europea
se considera «muy satisfecha» con su
funcionamiento hasta ahora. Tenien-
do en cuenta que se necesitaron cua-

tro meses para poner en marcha la in-
fraestructura institucional, como la
creacion del Fondo Europeo de Inver-
siones Estratégicas (EFSI en inglés),
en Bruselas creen que haber movili-
zado un total de 82.100 millones de eu-
ros en tan poco tiempo da razones para
ser optimistas sobre el futuro.

Hasta los mads criticos han tenido
que reconocer que una de las caracte-
risticas esenciales de
este proyecto es que
por primera vez no se
trata simplemente de
un rubro en el presu-
puesto comunitario,
como lo son los fondos
estructurales, sino que
se trata de movilizar
capital privado, aun-
que sea bajo la garan-
tia de los fondos ptibli-
cos. Un mecanismo de
ingenieria financiera
que deberia haber sido

el momento

Son los millones que el
plan Juncker ha conseguido
captar en elmercado hasta

11.200

REUTERS

Partiendo de la base de que en el mer-
cado mundial hay un exceso de liqui-
dez y las tasas de interés estan en mi-
nimos histéricos, el planteamiento so-
bre el papel era inmejorable.

La carta con la que los responsables
comunitarios contaban desde un prin-
cipio erala participacién de China, ala
que los analistas imaginan como una
inmensa caja fuerte repleta de capital
buscando una coloca-
cion. Es cierto que Chi-
na ha expresado su vo-
luntad de participar en
este programa, pero
por ahora no se ha pa-
sado del trabajo técni-
co entre la propia Co-
misiéon Europea, el
Banco Europeo de In-
versiones (BEI) y el fon-
do chino «Silk Road»,
que es el organismo
que las va a gestionar.

Tedricamente las in-

como un resorte de
inercia para dinamizar
a las economias euro-
peasy que se retroali-
mentaria a si mismo.

Son los millones que ya
estan destinadosa proyec-
tos de infraestructuras y
créditos a pymes

versiones chinas no
tendran un trato mas
favorable que las de
cualquier otro fondo y
los proyectos en los

COMPETENCIA

que desee invertir el gigante asidtico
deberan ser aprobados -como todos-
por el EFSI (puesto que tienen garan-
tia publica) pero los responsables chi-
nos se empefian en que se han de te-
ner en cuenta de alguna manera las
dimensiones de su contribucién a este
plan. E1 EFSI esté regido por un con-
sejo de direccidén que representa a las
instituciones y una comision de inver-
sion de la que forman parte expertos
independientes que son los que dan
luz verde a los proyectos que eventual-
mente pueden beneficiarse del plan.

La Comision espera que si las cosas
van bien en las negociaciones con Chi-
na, eso pueda alentar a los inversores
de los paises de Oriente Medio, cuyos
fondos buscan inversiones con capa-
cidad para sustituir la rentabilidad del
petréleo. El capital norteamericano
también seria bienvenido, aunque en
este caso, todo estd pendiente de la
conclusion de las negociaciones de la
Asociacion Transatlantica de Comer-
cio e Inversiones (TTIP)

Mientras se sustancia esta discu-
sién, el EFSIya ha aprobado 165 acuer-
dos de financiacién para pymes con
un valor de 3.400 millones de euros
que segln los cdlculos multiplicado-
res de la Comisién puede llegar a be-
neficiar hasta a 136.000 pequefiasy
medianas companias. En el campo de
las infraestructuras solo se han apro-
bado 57 proyectos por parte del BEI,
lo que representa un volumen de fi-
nanciacion total de apenas 7.800 mi-
llones de euros.

En el caso de Espafa, ya hay tres
proyectos cuya financiacién ha sido
aprobada, uno para los laboratorios
Grifols para investigar sobre medica-
mentos contra el alzeimer, otro de Re-
dexis Gas para expandir la red de dis-
tribucién y un tercero para Abengoa
-a pesar de la tormenta financiera en
esta empresa- destinado a desarrollo
tecnoldgico. Otros tres mds estan sien-
do analizados en el campo del trans-
porte maritimo y ferroviario. El EFSI
ha puesto 310 millones y el conjunto
de la inversion ha sumado los 880 mi-
llones en total. Para ser la primera ex-
periencia europea en fomento de in-
version privada, puede ser interesan-
te. Pero si se compara con las promesas
iniciales, parece insignificante.



