
FMI: Un Brexit duro costará 
a la UE hasta el 1,5% del PIB
A LO LARGO DE LA PRÓXIMA DÉCADA/ El Fondo avisa de que la ralentización en la economía 
europea se prolongará a lo largo del año, intensificándose en los próximos ejercicios.

Pablo Cerezal. Madrid 

El fondo Monetario Interna-
cional (FMI) da la voz de aler-
ta: el ritmo de crecimiento de 
la Unión Europea ya ha toca-
do techo, y ahora toca una eta-
pa de avance más suave que 
se irá estabilizando en torno al 
1,5% anual. Entre los princi-
pales factores que contribui-
rán a moderar la marcha se 
encuentran la demografía, la 
deuda pública y  la falta de in-
versiones. Además, la institu-
ción dirigida por Christine 
Lagarde también señala que 
un Brexit duro, sin acuerdo 
entre Londres y Bruselas, 
puede costar entre el 0,8% y el 
1,5% del PIB a la UE a lo largo 
de la próxima década y entre 
el 0,4% y el 0,7% del empleo. 

“La fortaleza de la integra-
ción entre la zona euro y el 
Reino Unido implica que no 
habrá vencedores por el Bre-
xit”, afirmó el Fondo en un in-
forme conocido como Artícu-
lo IV, en el que hay un aparta-
do en el que trata las conse-
cuencias del proceso de la sa-
lida de Londres del bloque co-
munitario. Con ello replica 
tanto a algunos políticos britá-
nicos que han plantado cara a 
la primera ministra Theresa 
May (que apuesta por un en-
tendimiento tras 2019) como 
a quienes dentro de Europa 
pretenden castigar a Reino 
Unido por abandonar la UE, 
dado que esto se podría volver 
en su contra. 

El FMI señala que este im-
pacto será muy dispar según 
los países, dependiendo de 
sus lazos económicos con 
Londres, aunque todos se ve-
rán afectados, en mayor o me-
nor medida. Especialmente, 

trimestral entre enero y mar-
zo, tres décimas menos que 
en cada uno de los trimestres 
del año anterior. Si bien esta 
desaceleración se ha podido 
explicar por factores coyun-
turales, tales como el mal 
tiempo invernal, las huelgas y 
las vacaciones de Semana 
Santa (que este año cayeron 
en marzo, en vez de abril), hay 
ciertos indicadores que llevan 
a pensar que la tendencia se 
mantendrá también en el se-
gundo trimestre. 

Entre estas “buenas razo-
nes para esperar un aterrizaje 
suave”, el texto señala que el 
FMI acaba de recortar en dos 
décimas la tasa de crecimien-
to de la UE para 2018 (hasta el 
2,2%) y en una décima para 
2019 (al 1,9%), que las inver-
siones siguen por debajo del 
nivel precrisis y que el creci-
miento de las exportaciones 
netas podría agotarse este 
año, debido a la apreciación 
del euro y a la ralentización 
del comercio global, que se 
puede ver amenazado tam-
bién por una escalada de la 
guerra comercial. 

Además, esta ralentización 
se prolongará en el medio y 
largo plazo. “Una vez que el 
repunte cíclico se acabe, el 
crecimiento se moderará al 
1,5% anual. La demografía, la 
débil productividad y el lega-
do de la crisis –incluyendo el 
proceso de desapalancamien-
to del sector privado en algu-
nos países– supondrán un las-
tre”, advierte el informe, que 
señala también que las inver-
siones quedarán constreñidas 
por la elevada deuda y reitera 
el impacto de las posibles dis-
rupciones ligadas al Brexit.
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Irlanda, que podría dejarse el 
4% de su PIB, sufriendo casi 
el mismo golpe que el propio 
Reino Unido. En un primer 
plano se sitúan también Ho-
landa, Dinamarca, Bélgica o 
República Checa, con un ma-
zazo en torno a un punto por-
centual, mientras que Alema-
nia perderá un 0,5% y España, 
Francia e Italia, dos décimas 
cada una. 

Sin embargo, el punto posi-
tivo es que esto no tiene por 
qué suceder, dado que “en un 
escenario relativamente be-
nigno, como el de Noruega, 
donde se preserva el acceso al 
mercado comunitario, la pér-
dida de producción estimada 
es desdeñable”. Con todo, esta 
solución parece cada vez más 
complicada. “Estamos muy 
preocupados. Es bastante tar-
de en el proceso y no vemos 

Irlanda, Holanda o 
Dinamarca serán, 
con Reino Unido, los 
grandes perdedores 
de un Brexit duro

nada de claridad aún en la fu-
tura relación y estamos acer-
cándonos a importantes fe-
chas límite”, señaló ayer  Mah-
mood Pradhan, responsable 
de la eurozona del FMI. 

Golpe a la UE 
Con ello, un Brexit duro pue-
de suponer la puntilla al resto 
de la Unión Europea, que ya 
empieza a acusar una cierta 
ralentización temporal que 
podría convertirse en definiti-
va, según el Fondo. En con-
creto, el PIB de la UE apenas 
avanzó un 0,4% en tasa inter-

Aumentar el empleo 

indefinido, mejorar la 

empleabilidad de los jóvenes 

sin cualificación, 

implementar la Ley de 

Unidad de Mercado, 

intensificar la competencia, 

facilitar el crecimiento de las 

empresas, elevar la I+D o 

reforzar el acceso al crédito 

de las ‘start up’ son sólo 

algunos de los deberes que 

el FMI pone a España, con el 

objetivo de consolidar el 

crecimiento de la economía. 

El Fondo pone el énfasis en 

el mercado laboral, donde 

reclama “hacer más 

atractivo el contrato 

indefinido” y reducir los 

“obstáculos administrativos 

y legales que elevan su 

coste”. Entre otras cosas, 

esto implica reducir la 

indemnización por despido 

de este tipo de empleados 

para aproximarla a la de los 

trabajadores temporales. 

Con todo, destaca que el 

Gobierno “ha intensificado 

las inspecciones laborales e 

incrementado las sanciones 

para reducir el abuso de los 

contratos temporales. 

Además, el informe también 

señala que, aunque el 

acceso al crédito para las 

pymes ha mejorado, quedan 

cosas por hacer en cuanto a 

las ‘start up’, tales como 

mejorar la financiación a 

través de vías alternativas, 

capital riesgo, titulización de 

créditos y “promover el uso 

juicioso de la financiación 

directa y las garantías a 

través del ICO”. El texto 

aboga  por mejorar la 

eficiencia de la I+D pública e 

incrementar el peso del 

sector privado. Finalmente, 

el FMI reclama mejorar la 

competencia mediante la 

aplicación de la Ley de 

Unidad de Mercado y la 

liberalización de los servicios 

profesionales, así como 

estimular el crecimiento de 

las empresas retirando las 

regulaciones extras a a las 

que se enfrentan conforme 

aumentan su tamaño, 

“incluyendo la auditoría y la 

regulación laboral”.

España debe “hacer más atractivo el contrato indefinido”
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