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SE AGRAVA LA RECESIÓN/  El organismo, que augura un desempleo del 27% este mismo año, avisa de que 
el déficit no bajará del 3% antes de 2019. Advierte al Gobierno de que “no ajustar no es una opción”.

E. S. Mazo. Nueva York 
Para el FMI, el mundo avanza 
a tres velocidades. En términos 
de PIB, el bloque emergente y 
EEUU superan las tasas de Eu-
ropa, la más lenta. Y en el capí-
tulo del déficit, las potencias 
avanzadas también pueden 
agruparse en tres grupos: unas 
superan con sobresaliente la 
disciplina fiscal, otras logran 
contener sus altos niveles de 
deuda y, por último, hay 10 paí-
ses altamente endeudados y 
con déficits desbocados.  

España figura en la peor de 
las posiciones en esta radiogra-
fía. No sólo estará a la cola del 
ya de por sí agónico crecimien-
to europeo. Además, figura 
dentro de esa decena de países 
indisciplinados. Es más: junto a 
Japón, registrará en 2014 el dé-
ficit más elevado del mundo 
avanzado. Es el dibujo que ha-
ce el FMI de España en su 
World Economic Outlook y en 
el Fiscal Monitor, publicados 
ayer. En ellos, augura más rece-
sión, más déficit y más paro en 
el futuro cercano de España. 

El organismo rebaja otra 
décima el crecimiento del PIB 
en 2013 y en 2014. Ahora, es-
pera una caída del 1,6% para 
este año y un repunte de sólo 
el 0,7% el próximo ejercicio. 
Esta tasa “podría ser incluso 
demasiado alta” una vez que 
se pongan en marcha nuevas 
medidas de consolidación fis-
cal, que el Fondo ve impres-
cindibles. “No ajustar no es 
una opción, [el Gobierno] de-
berá especificar cómo hacer-
lo”, advirtió Jorg Decressin, 
subdirector del Departamen-
to de Investigación del FMI, 
instando al país a lanzar “más 
planes concretos” para 2014 y 
a “hacer más” en el ámbito 
presupuestario. 

Contradicción 
¿Qué planes? Aquellos que 
“no perjudiquen más al creci-
miento”, pues no se puede 
descartar que España sufra 
otra recesión en 2014. De en-
trada, el FMI estima que el 
PIB interanual caerá un 7% en 
el último trimestre de este año, 
periodo en el que el Ejecutivo 
de Rajoy espera que la econo-
mía empiece a crecer. 

En este escenario, el organis-
mo reclama ahondar en la re-
forma laboral y en la liberaliza-
ción de servicios profesionales 
y en el sector financiero, donde 

El FMI espera más paro y recesión en 
España y reclama más ajustes a Rajoy

¿Inestabilidad en la banca española?

“ahora es decisivo que la Sareb 
funcione de forma eficaz y ayu-
de a los bancos a deshacerse de 
activos tóxicos”.  

El organismo añade así más 
presión al Gobierno, que pre-
sentará su paquete de medi-
das el día 26 de abril. En él, de-
berá combatir las previsiones 
del FMI, que empeora todas 
las cifras de déficit. Estima es-
te año un agujero del 6,6%, 
muy por encima del 5,7% que 
vaticinaba en octubre. En 
2014, la historia se repite: ve 

un déficit del 6,9%, lejos del 
4,6% anterior. 

Estos pronósticos elevan la 
tensión en las negociaciones 
entre el Gobierno y Bruselas 
por los compromisos presu-
puestarios. El Ejecutivo de 
Rajoy está pidiendo que se ele-
ve el objetivo de déficit para 
2013 del 4,5% actual hasta el 
6%, y que se aplace la obliga-
ción de recortarlo hasta el 3% 
que marca el Pacto de Estabi-
lidad hasta 2015, un año más 
tarde de lo fijado ahora. 

Lo malo es que el FMI no 
solo tumba todas esas cifras. 
Además, no ve posible cum-
plir con ese techo del 3% ni si-
quiera en 2018, el último ejer-
cicio para el que hace previ-
siones. Ve entonces un aguje-
ro del 5,6%, que sucede al 
5,9% de 2017, al 6,2% de 2016 y 
al 6,6% de 2015. Todos estos 
datos han sido fuertemente 
revisados al alza en una media 
de 3 puntos por año, reflejan-
do “el empeoramiento de las 
previsiones de paro y la ausen-

E. S. Mazo. Nueva York 
“En opinión de muchos, toda-
vía hay incertidumbre sobre 
la verdadera situación de los 
bancos españoles”. Sacado de 
contexto, el mensaje que lan-
zó ayer el economista jefe del 
FMI, Olivier Blanchard, pue-
de disparar las alarmas, po-
niendo la puntilla a la pésima 
situación que ha descrito el 
organismo en sus informes de 
PIB, paro y déficit, y alimen-
tando las teorías más negati-
vistas sobre España. 

Así sucedió ayer después de 
la presentación en rueda de 
prensa de las previsiones del 

Fondo, causando tal revuelo 
que el propio Blanchard se vio 
obligado a aclarar a última ho-
ra sus palabras por correo 
electrónico y destacar que se 
refería a “la visión de algunos 
participantes del mercado”, 
remitiendo al informe que pu-
blicó el Fondo en marzo 
aplaudiendo el saneamiento 
de la banca. Pese a esta aclara-

ción, había quien mantenía 
que Blanchard reflejaba una 
opinión propia para incidir en 
la necesidad de impulsar el 
supervisor único, al que Ale-
mania se opone.  

Eso no evita que el Fondo 
reclame a España profundi-
zar en la reforma financiera, 
especialmente a través del co-
rrecto funcionamiento de la 

Sareb. La petición se enmarca 
en un contexto en el que el 
rescate bancario ha pasado 
una elevada factura a través 
de la deuda pública, que esca-
lará al 91,8% este año, para lle-
gar el 97,6%, el próximo. A 
partir de 2015, se superará el 
techo del 100% del PIB, al al-
canzar el 101,6%, en una espi-
ral que tocará su cima en 2018, 
con un 110,6%. 

En el capítulo financiero, el 
Fondo avisa de que el progra-
ma de compra de bonos del 
BCE es “insuficiente” para 
mantener bajos los diferen-
ciales de la deuda soberana.

Blanchard tuvo que 
aclarar sus palabras, 
sobre la banca, que 
muchos entendieron 
como su opinión

El Fondo alerta 
de que la compra 
de bonos soberanos  
por parte del BCE   
es “insuficiente”

Miquel Roig. Bruselas 
El presidente del Banco 
Central Europeo (BCE), 
Mario Draghi, 
compareció ayer ante el 
Parlamento Europeo para 
debatir la gestión de la 
crisis llevada a cabo por 
la institución monetaria. 
Draghi aseguró que “el 
BCE no puede hacerlo 
todo, para todo el mundo, 
en todo momento”, 
cuando le preguntaron si 
el banco central de la 
eurozona no debería 
tener un rol más parecido 
al de la Reserva Federal o 
al del Banco de Japón.  
“No se trata de una 
cuestión de valentía, sino 
de hacer lo que está bien. 
El ejemplo de otros 
países no es alentador, 
los intentos que se han 
hecho no han dado 
resultados satisfactorios 
en muchas situaciones”, 
afirmó. En su lugar, 
Draghi pasó la 
responsabilidad de la 
salida de la crisis a los 
Gobiernos nacionales y 
las autoridades europeas. 
El presidente del BCE 
pidió “aplicar 
enérgicamente” la  nueva 
normativa europea para 
corregir el déficit público 
y los desequilibrios 
económicos. “Es de una 
importancia clave que la 
legislación vigente se 
aplique de manera 
contundente durante el 
presente semestre 
europeo: esto es una 
verdadera prueba de la 
credibilidad del marco de 
la gobernanza de la Unión 
Económica y Monetaria”, 
apuntó el presidente del 
BCE. Estas normas 
incentivan a los países a 
aprobar reformas 
estructurales y ajustes 
presupuestarios, en 
algunos casos mediante 
sanciones económicas. 
Además, Draghi instó a 
los líderes de la UE a 
acelerar el calendario 
para implementar la 
unión bancaria.  “Es de la 
máxima importancia que 
la legislación sobre el 
supervisor bancario 
único esté finalizada 
antes del receso de 
verano ahora que hay un 
acuerdo político”, afirmó 
Draghi, que también pidió 
celeridad para crear el 
Mecanismo Único de 
Resolución de bancos.

Draghi pide 
firmeza 
en los ajustes 
y reformas
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cia de medidas específicas a 
medio plazo”. 

El Fondo deja así a España 
en un mal lugar, pues registra-
rá en 2014 el peor dato fiscal 
entre las economías avanza-
das, sólo superado por Japón, 
con un 7%. En 2013, junto a la 
economía nipona (9,8%), sólo 
le rebasan Irlanda (7,5%) y 
Reino Unido (7%). 

Mercado laboral 
Aunque donde verdadera-
mente se lleva España el lide-
rato es en el mercado laboral. 
El FMI augura un paro del 
27% en 2013, tres puntos más 
que el Gobierno. Es el más alto 
de Europa. Ya para 2014, pre-
vé una tasa del 26,5%, frente al 
23,4% del Ejecutivo.  

Ni Bruselas, ni la OCDE, ni 
el consenso de Funcas son tan 
derrotistas en este capítulo la-
boral, si bien sí coinciden con 
el FMI en la malas cifras de 
crecimiento, que se despegan 
de las que maneja el Gobierno. 
Rajoy ve una caída del PIB de 
sólo el 0,5% este año y un re-
punte cercano al 1% en 2014. 
Así que España, que hasta aho-
ra ha mantenido que el FMI es 
demasiado pesimista, se juega 
su credibilidad en el plan que 
presente la próxima semana. 
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