
Dice que “seránnecesariosmás ajustes queposiblemente afectarán al crecimiento”
ElFondoMonetario Internacional
(FMI)borróayerdeunplumazo la
confianza exhibida por el Gobier-
no sobre la recuperación. El FMI
prevé una contracción del PIB en
España del 0,7 por ciento en el úl-

timo trimestre y una caída del 1,6
porcientoeste año.Pero logravees
que opina que en 2014 “serán ne-
cesarias nuevasmedidas de ajuste
queposiblemente afectarán al cre-
cimiento, así quenuestros pronós-

ticospueden serdemasiado altos”.
El Fondo prevé, en el mejor de los
casos, que la economía española
crezca el 0,7 por ciento en 2014. Y,
¿porquéseránnecesariosmásajus-
tes?PorqueelFMI temequeEspa-

ña incumplirá por goleada sus ob-
jetivos de déficit. PAG. 20y21

El FMI dudadeque España
se recupere el próximoaño
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José Luis deHaroWASHINGTON.

Al borde del abismo. Lejos del flo-
recientecontextoquebaraja elEje-
cutivo deMariano Rajoy, que rei-
teraque la economía española cre-
cerá en el último trimestre de este
año, el FondoMonetario Interna-
cional (FMI) desmanteló ayer de
un plumazo cualquier tipo de luz
al final del túnel.
Lasúltimasprevisionesde la ins-

titución indicaronquenuestropa-
ís terminará el último trimestrede
este año todavía en recesión, con
una contraccióndel 0,7 por ciento,
por loqueenel conjuntodel año la
economía española registrará un
crecimiento negativo del 1,6 por
ciento, una décima por debajo de
loprevistoelpasadoenero.Encuan-

to a la tasadeparo, aumentaráhas-
ta el 27por ciento, desdeel 25,1 por
ciento anunciado hace aproxima-
damente tresmeses.
A la luz del organismo interna-

cional, unavezmás, lasprevisiones
deMoncloa sealejande la realidad.
ElFondoeselúltimoenrebajar sus
cifras, llegando a sermás pesimis-
tas incluso de las que realiza Fun-
cas, queesperaunacontraccióndel

1,5por ciento, o lasde lapropiaCo-
misiónEuropeao laOCDE,queba-
rajan un crecimiento negativo del
1,4 por ciento.
Pero, comobien indica la Ley de

Murphy, si las cosas pueden em-
peorar, lo harán. “En 2014 serán
necesariasnuevasmedidasde ajus-
te que posiblemente afectarán al
crecimiento, así que nuestros pro-
nósticos pueden ser demasiado al-
tos”, señaló Jörg Decressin, sub-
directordelDepartamentodeAná-
lisis del FMI.
“No es una opciónnohacermás

ajustes”, matizó durante la rueda
de prensa de presentación del in-
forme de Perspectivas de Creci-
miento Mundial del FMI (WEO,
por sus siglas en inglés). Sinembar-
go, advirtiódeque “lasprioridades

delGobiernodeben ser cómoajus-
tar a partir de ahora sin dañar de-
masiadoel crecimiento”.Aelloha-
bría que sumarotras reformas, co-
mo la liberalización del sector de
servicios profesionales y culminar
la reformafinanciera.Decressinex-
presó su cautela acercadel funcio-
namiento del bancomalo.
Dehecho,OlivierBlanchard,eco-

nomista jefedelFMI,matizóal res-
pecto que “todavía existe incerti-
dumbre sobre el verdadero estado
de la banca española”.
El funcionario se vio obligado a

rectificar estasdeclaracionesyma-
tizarquese referían“explícitamen-
te a la opinión sostenida por algu-
nos participantes del mercado so-
bre la evolución futurade la renta-
bilidaddelosbancos”noalaopinión

del personal técnico del FMI. La
institución reitera que “el sanea-
miento de los bancos descapitali-
zadoshaalcanzadounaetapaavan-
zada,que lasreformasclavedelmar-
codel sector financiero enEspaña
se han adoptado o diseñado, y la
mayor parte de todas las medidas
para la totalidad del programa se
han completado”.
Conestaspalabras, los funciona-

riosdelFondopusieronencuaren-
tena las previsiones de crecimien-
to para España en 2014, cuando se
esperaque la economíadebería re-
gistrar uncrecimientopositivodel
0,7 por ciento.
Sin embargo, esta cifra no inclu-

ye todavía lospróximosajustesque
la instituciónexige alEjecutivo es-
pañol el año que viene para corre-

El FMI avisa aRajoy:más ajustes
puedenhacer peligrar el crecimiento
España incumplirá por goleada sus objetivos de
déficit al menos durante los próximos cinco años

El Fondo exige la culminación de la reforma
financiera y liberalizar servicios profesionales

El organismo prevé
que la economía
española caiga un
1,6%este año y
cierre en negativo
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gir undéficit público que tocará el
6,9 por ciento.
“La faltademedidas específicas”

amedioplazoyun“empeoramien-
to de las perspectivas de desem-
pleo” provocaron que el equipo li-
deradoporCarloCottarelli, direc-
tor delÁreaFiscal del Fondo, indi-
caranensuMonitorFiscal queeste
año el déficit alcanzará el 6,6 por
ciento, pero subirá dos décimas el
año que viene. PhilipGerson, sub-
director de dicho departamento,
explicó al ser preguntado por este
periódicoque lospróximosajustes
en España “deben implementarse
dando el apoyo a la economía”.
Por otro lado, el respaldo públi-

co al sector financiero disparará
losnivelesdedeudarespectoalPIB
de nuestro país. En este ejercicio
se acomodará en el 91,8 por cien-
to para alcanzar el 97,6 por ciento
en 2014.De aquí a dos años sobre-
pasará el nivel psicológico del 100
por ciento y tocará exactamente el
101,6 por ciento.

El paro, por las nubes
Unavezmás,Españasepostula jun-
to a Grecia como la economía de-
sarrollada con la tasa de paromás
elevadadelmundo.Este año, el de-
sempleo alcanzará el 27 por cien-
to. En 2014 caerá cinco décimas y
se situará en el 26,5 por ciento, ni-
veles extremadamente graves que
siguenponiendodemanifiestoque
España todavíaestá lejosdeunare-
cuperación sostenible.
Dehecho, segúnelescenariomás

pesimista quebaraja la institución,
lospaísesde laperiferia, entreellos
España,podríanpermanecerenre-
cesiónhasta el tercer trimestredel
año que viene, por lo que el creci-
miento no llegaría, por lo menos,
hasta el comienzo de 2015, según
uno de los gráficos adjuntos en el
primer capítulo delWEO.
“El pronóstico asumeque losdi-

ferencialesde riesgode laperiferia
deberían contraerse gradualmen-
te y el ajuste fiscal se aliviará nota-
blemente durante 2014-15, por lo
que la inversiónyel consumosere-
cuperarán”, indica el documento.
A corto plazo, “las condiciones

en laperiferia seguirán siendo ten-
sas”. La carga de la deuda sobera-
nacontinuaráaumentando, losban-
cos seguirán enfrentandoundesa-
palancamiento bajo la presión de
los mercados, los costes de finan-
ciación permanecerán elevados”.
Desde el Fondo advirtieron que

las proyecciones son sólo eso, pro-
yecciones, y la consolidación po-
dría verse interrumpida ante la tó-
xica mezcla de un incremento de
los impuestos, unas condicionesde
crédito ajustadas y una débil de-
manda interna. Este contexto po-
dría provocar que la inversión no
despegue, el crecimientodecepcio-
nes, los ingresos fiscales sequeden
cortos y el proceso de consolida-
ción quede estancado.
Dicho esto,mientras los sobera-

nos más importantes de la perife-
ria, es decir, España e Italia, man-
tenganel accesoa losmercados, in-

cluso con el posible apoyo de las
compras de activos por parte del
BancoCentral Europeo (BCE), “el
daño sobre el crecimiento puede
ser contenido y el impacto al resto
del mundo limitado”. Aun así, pu-
sierondemanifiesto que si el pesi-
mismo llama al pesimismo y pro-
voca un corte del flujo crediticio a
los soberanosperiféricos o si el es-
tancamiento plantea dudas sobre
la viabilidad de UniónMonetaria
Europea, “el contagio y las conse-
cuencias podrían ser peores”.
Enel segundocapítulodeWEO,

el equipode expertos lideradopor
Blanchardaclaróque lamera exis-
tencia del programade compra de
bonos del BCE, mas conocido co-
mo OMT, es “insuficiente” para
mantener diferenciales bajos.

■Unmundo a tres velocidades
Eleconomista jefedelFMI,Olivier
Blanchard, reiteró el mensaje ya
ofrecido por Christine Lagarde la
semana pasada: la recuperación
mundial “se produce a tres veloci-
dades”. El FMI estima que la eco-
nomíaglobal creceráel3,3porcien-
to este año, dos décimasmenos de
loprevisto enenero, y cogerá fuer-
zaen2014, cuandoseexpandiráun
4 por ciento. “Lo que hasta ahora
era una recuperación de dos velo-
cidades, fuerte en los mercados

emergentes y las economías ende-
sarrollo, seestáconvirtiendoenuna
a tres velocidades”, señaló.
Por un lado, los países emergen-

tes crecerán un 5,3 por ciento este
añoyun5,4por cientoen2014.Por
otro,EstadosUnidos,peseasucon-
solidación fiscal de casi un 1,8 por
cientodelPIB,mantendrá“unade-
manda privadamuy fuerte” y cre-
ceráun 1,9 por ciento este año. Por
último, la eurozona se postula co-
mo el lastre del planeta permane-
ciendo en recesión este año, con
una contraccióndel 0,3 por ciento.

■Alemania y Francia
El economista jefe del FMI advir-
tió que no sólo se observa una de-
bilidaden laperiferia sino también
enelnúcleo, algoque se traduceen
la contracciónque registra este año
laeurozona. “ElcrecimientoenAle-
mania se está recuperando”afirmó
Blanchard, quien dijo que “la pre-
visiónparaFrancia es ligeramente
negativa en2013, lo que reflejauna
combinacióndeunaconsolidación
fiscal, una actividad pobre de las
exportaciones y sobre todo faltade
confianza”. Francia no conseguirá
este año cifras positivas, con una
caída del 0,1 por ciento y un creci-
miento del 0,9 por ciento en 2014,
mientrasqueAlemania sedesmar-
ca y conseguirá crecer este año un
0,6por ciento yun 1,5 por ciento el
próximo.ElFMIconsideraque los
“riesgos agudos” para la eurozona
se han reducido gracias a políticas
“decisivas”quehanpermitido “au-
mentar la confianza en la Unión
Monetaria y Económica”.

■EstadosUnidos
Blanchard sostuvoque aunque los
recientes recortes automáticos de
fondos a programas gubernamen-
taleshandisminuido laspreocupa-
ciones sobre la sostenibilidadde la
deuda, “es lamanera incorrectade
proceder”.Dicho esto, el Fondoya
no espera un desempleo por enci-
madel 8por ciento, sinoqueveun
7,7 por ciento este ejercicio yun7,5
por ciento el próximo. La institu-
ciónve“inquietante”queelpaísno
haya producido un plan creíble de
reducción del déficit.

■ Japón
El FMI prevé que el gasto relacio-
nadoconelestímuloyelmayorcos-
te de Seguridad Socialmantengan
el déficit en un nivel que serámás
del doble que el promedio de las
economías avanzadas. Aun así, la
institución revisóal alza supronós-
ticopues esperaque la agresiva ac-
cióndelBancodeJapónde lugar a
unmayor crecimiento económico
y un repunte de la inflación. Espe-
ra que la economía nipona crezca
1,6 por ciento (0,4 puntos porcen-
tuales sobre la últimaproyección).

■China yBrasil
Losgrandes emergentesno sonun
problema, pese a un crecimiento
revisado a la baja en China (un 8
porcientoeste año)oBrasil, que se
expandirá un 3 por ciento.

Cuatro días
para ‘salvar
elmundo’

Desde ayer, y hasta el próxi-

mo sábado 20 de abril, se ce-

lebra enWashington la Reu-

nión de Primavera del FMI y

del BancoMundial (BM), en

la que se analizan los desafíos

económicos globales. En el

marco de esta cita tendrá lu-

gar también una nueva cum-

bre deministros de Economía

y bancos centrales de los paí-

sesmás ricos delmundo, co-

nocidos como el G-20. Uno

de los aspectos que se abor-

darán, con toda probabilidad,

en estos cuatro días de deba-

tes y diagnósticos sobre los

males de la economía global,

será el del negativo impacto

de los problemas en el Viejo

Continente y cómo están las-

trando lamarcha del resto del

mundo. Un ejemplo es el ac-

tual rescate financiero deChi-

pre, que en las últimas sema-

nas ha resucitado losmiedos

a que la eurozona y sumone-

da única puedan romperse, y

con ello llegue el contagio.

1,1
PORCIENTO

Es el crecimiento previsto

por el FMI para la zona euro

para el próximo año.
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