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El FMI duda de que Espaiia
se recupere el proximo ano

Dice que “seran necesarios mas ajustes que posiblemente afectaran al crecimiento”

El Fondo Monetario Internacional
(FMI) borré ayer de un plumazo la
confianza exhibida por el Gobier-
no sobre la recuperacion. El FMI
prevé una contraccion del PIB en
Espafia del 0,7 por ciento en el tl-

timo trimestre y una caida del 1,6
por ciento este afio. Pero lo grave es
que opina que en 2014 “serdn ne-
cesarias nuevas medidas de ajuste
que posiblemente afectaran al cre-
cimiento, asi que nuestros pronds-

ticos pueden ser demasiado altos”.
El Fondo prevé, en el mejor de los
casos, que la economia espafiola
crezca el 0,7 por ciento en 2014. Y,
spor qué serdn necesarios mas ajus-
tes? Porque el FMI teme que Espa-

fia incumplird por goleada sus ob-
jetivos de déficit. PAG. 20y 21
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El FMI avisa a Rajoy: mas ajustes
pueden hacer peligrar el crecimiento

Espana incumplira por goleada sus objetivos de ‘
déficit al menos durante los proximos cinco afnos

José Luis de Haro WASHINGTON.

Al borde del abismo. Lejos del flo-
reciente contexto que baraja el Eje-
cutivo de Mariano Rajoy, que rei-
tera que la economia espafiola cre-
cerd en el tltimo trimestre de este
afo, el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) desmantel6 ayer de
un plumazo cualquier tipo de luz
al final del tinel.

Las tlltimas previsiones de la ins-
titucién indicaron que nuestro pa-
is terminard el altimo trimestre de
este afio todavia en recesion, con
una contraccién del 0,7 por ciento,
por lo que en el conjunto del afio la
economia espafiola registrard un
crecimiento negativo del 1,6 por
ciento, una décima por debajo de
lo previsto el pasado enero. En cuan-

El organismo prevé
que la economia
espanola caiga un
1,6% este afio y
cierre en negativo

to ala tasa de paro, aumentara has-
ta el 27 por ciento, desde el 25,1 por
ciento anunciado hace aproxima-
damente tres meses.

A laluz del organismo interna-
cional, una vez mas, las previsiones
de Moncloa se alejan de la realidad.
El Fondo es el tiltimo en rebajar sus
cifras, llegando a ser mas pesimis-
tas incluso de las que realiza Fun-
cas, que espera una contraccion del

1,5 por ciento, o las de la propia Co-
misién Europea o la OCDE, que ba-
rajan un crecimiento negativo del
1,4 por ciento.

Pero, como bien indica la Ley de
Murphy, si las cosas pueden em-
peorar, lo haran. “En 2014 seran
necesarias nuevas medidas de ajus-
te que posiblemente afectaran al
crecimiento, asi que nuestros pro-
ndsticos pueden ser demasiado al-
tos”, sefialé J6rg Decressin, sub-
director del Departamento de Ana-
lisis del FMI.

“No es una opcién no hacer mas
ajustes”, matiz6 durante la rueda
de prensa de presentacion del in-
forme de Perspectivas de Creci-
miento Mundial del FMI (WEO,
por sus siglas en inglés). Sin embar-
go, advirti6 de que “las prioridades

del Gobierno deben ser como ajus-
tar a partir de ahora sin dafiar de-
masiado el crecimiento”. A ello ha-
bria que sumar otras reformas, co-
mo la liberalizacion del sector de
servicios profesionales y culminar
la reforma financiera. Decressin ex-
preso su cautela acerca del funcio-
namiento del banco malo.

De hecho, Olivier Blanchard, eco-
nomista jefe del FMI, matizd al res-
pecto que “todavia existe incerti-
dumbre sobre el verdadero estado
de labanca espafiola”.

El funcionario se vio obligado a
rectificar estas declaraciones y ma-
tizar que se referian “explicitamen-
te a la opini6n sostenida por algu-
nos participantes del mercado so-
bre la evolucién futura de la renta-
bilidad de los bancos” no a la opinién

El Fondo exige la culminacion de la reforma
financiera y liberalizar servicios profesionales

del personal técnico del FMI. La
institucion reitera que “el sanea-
miento de los bancos descapitali-
zados ha alcanzado una etapa avan-
zada, que las reformas clave del mar-
co del sector financiero en Espafia
se han adoptado o disefiado, y la
mayor parte de todas las medidas
para la totalidad del programa se
han completado”.

Con estas palabras, los funciona-
rios del Fondo pusieron en cuaren-
tena las previsiones de crecimien-
to para Espafia en 2014, cuando se
espera que la economia deberia re-
gistrar un crecimiento positivo del
0,7 por ciento.

Sin embargo, esta cifra no inclu-
ye todavia los proximos ajustes que
la institucion exige al Ejecutivo es-
pafiol el afio que viene para corre-
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gir un déficit ptiblico que tocara el
6,9 por ciento.

“La falta de medidas especificas”
amedio plazo y un “empeoramien-
to de las perspectivas de desem-
pleo” provocaron que el equipo li-
derado por Carlo Cottarelli, direc-
tor del Area Fiscal del Fondo, indi-
caran en su Monitor Fiscal que este
afio el déficit alcanzar4 el 6,6 por
ciento, pero subira dos décimas el
afio que viene. Philip Gerson, sub-
director de dicho departamento,
explico al ser preguntado por este
periddico que los proximos ajustes
en Espafia “deben implementarse
dando el apoyo a la economia”.

Por otro lado, el respaldo puibli-
co al sector financiero disparara
los niveles de deuda respecto al PIB
de nuestro pais. En este ejercicio
se acomodar4 en el 91,8 por cien-
to para alcanzar el 97,6 por ciento
en 2014. De aqui a dos afios sobre-
pasaré el nivel psicoldgico del 100
por ciento y tocara exactamente el
101,6 por ciento.

El paro, por las nubes

Una vez mas, Espafia se postula jun-
to a Grecia como la economia de-
sarrollada con la tasa de paro més
elevada del mundo. Este afio, el de-
sempleo alcanzara el 27 por cien-
to. En 2014 caera cinco décimas y
se situara en el 26,5 por ciento, ni-
veles extremadamente graves que
siguen poniendo de manifiesto que
Espafia todavia est4 lejos de una re-
cuperacion sostenible.

De hecho, segiin el escenario mas
pesimista que baraja la institucion,
los paises de la periferia, entre ellos
Espafia, podrian permanecer en re-
cesion hasta el tercer trimestre del
afio que viene, por lo que el creci-
miento no llegaria, por lo menos,
hasta el comienzo de 2015, segiin
uno de los gréficos adjuntos en el
primer capitulo del WEO.

“El pronéstico asume que los di-
ferenciales de riesgo de la periferia
deberian contraerse gradualmen-
tey el ajuste fiscal se aliviara nota-
blemente durante 2014-15, por lo
que lainversién y el consumo se re-
cuperaran”, indica el documento.

A corto plazo, “las condiciones
en la periferia seguiran siendo ten-
sas”. La carga de la deuda sobera-
na continuard aumentando, los ban-
cos seguiran enfrentando un desa-
palancamiento bajo la presién de
los mercados, los costes de finan-
ciacién permaneceran elevados”.

Desde el Fondo advirtieron que
las proyecciones son sdlo eso, pro-
yecciones, y la consolidacién po-
dria verse interrumpida ante la t6-
xica mezcla de un incremento de
los impuestos, unas condiciones de
crédito ajustadas y una débil de-
manda interna. Este contexto po-
dria provocar que la inversion no
despegue, el crecimiento decepcio-
nes, los ingresos fiscales se queden
cortos y el proceso de consolida-
cién quede estancado.

Dicho esto, mientras los sobera-
nos mas importantes de la perife-
ria, es decir, Espafia e Italia, man-
tengan el acceso a los mercados, in-

Cuatro dias
para ‘salvar
el mundo’

Desde ayer, y hasta el proxi-
mo sabado 20 de abril, se ce-
lebra en Washington la Reu-
nién de Primavera del FMI y
del Banco Mundial (BM), en
la que se analizan los desafios
econdémicos globales. En el
marco de esta cita tendra lu-
gar también una nueva cum-
bre de ministros de Economia
y bancos centrales de los pai-
ses mas ricos del mundo, co-
nocidos como el G-20. Uno
de los aspectos que se abor-
daran, con toda probabilidad,
en estos cuatro dias de deba-
tes y diagndsticos sobre los
males de la economia global,
sera el del negativo impacto
de los problemas en el Viejo
Continente y cémo estan las-
trando la marcha del resto del
mundo. Un ejemplo es el ac-
tual rescate financiero de Chi-
pre, que en las Ultimas sema-
nas ha resucitado los miedos
aque la eurozona y su mone-
da unica puedan romperse, y
con ello llegue el contagio.

1,1

POR CIENTO

Es el crecimiento previsto
por el FMI para la zona euro
para el proximo afio.

cluso con el posible apoyo de las
compras de activos por parte del
Banco Central Europeo (BCE), “el
dafio sobre el crecimiento puede
ser contenido y el impacto al resto
del mundo limitado”. Aun asi, pu-
sieron de manifiesto que si el pesi-
mismo llama al pesimismo y pro-
voca un corte del flujo crediticio a
los soberanos periféricos o si el es-
tancamiento plantea dudas sobre
la viabilidad de Uni6n Monetaria
Europea, “el contagio y las conse-
cuencias podrian ser peores”.

En el segundo capitulo de WEO,
el equipo de expertos liderado por
Blanchard aclar6 que la mera exis-
tencia del programa de compra de
bonos del BCE, mas conocido co-
mo OMT, es “insuficiente” para
mantener diferenciales bajos.
HUn do a tres velocidad
El economista jefe del FMI, Olivier
Blanchard, reiterd el mensaje ya
ofrecido por Christine Lagarde la
semana pasada: la recuperacion
mundial “se produce a tres veloci-
dades”. E1 FMI estima que la eco-
nomia global crecer4 el 3,3 por cien-
to este afio, dos décimas menos de
lo previsto en enero, y cogera fuer-
za en 2014, cuando se expandird un
4 por ciento. “Lo que hasta ahora
era una recuperacion de dos velo-
cidades, fuerte en los mercados

V.PUB.: 5.369 €

emergentes y las economias en de-
sarrollo, se estd convirtiendo en una
a tres velocidades”, sefiald.

Por un lado, los paises emergen-
tes creceran un 5,3 por ciento este
afio y un 54 por ciento en 2014. Por
otro, Estados Unidos, pese a su con-
solidacion fiscal de casi un 1,8 por
ciento del PIB, mantendr4 “una de-
manda privada muy fuerte” y cre-
cerdun 1,9 por ciento este afio. Por
tltimo, la eurozona se postula co-
mo el lastre del planeta permane-
ciendo en recesion este afio, con
una contraccion del 0,3 por ciento.

M Alemania y Francia

El economista jefe del FMI advir-
ti6 que no sélo se observa una de-
bilidad en la periferia sino también
en el nicleo, algo que se traduce en
la contraccién que registra este afio
la eurozona. “El crecimiento en Ale-
mania se estd recuperando” afirmé
Blanchard, quien dijo que “la pre-
visién para Francia es ligeramente
negativa en 2013, lo que reflejauna
combinacién de una consolidacién
fiscal, una actividad pobre de las
exportaciones y sobre todo falta de
confianza”. Francia no conseguira
este afio cifras positivas, con una
caida del 0,1 por ciento y un creci-
miento del 0,9 por ciento en 2014,
mientras que Alemania se desmar-
ca'y conseguira crecer este afio un
0,6 por ciento y un 1,5 por ciento el
préximo. El FMI considera que los
“riesgos agudos” para la eurozona
se han reducido gracias a politicas
“decisivas” que han permitido “au-
mentar la confianza en la Unién
Monetaria y Econémica”.

M Estados Unidos

Blanchard sostuvo que aunque los
recientes recortes automaticos de
fondos a programas gubernamen-
tales han disminuido las preocupa-
ciones sobre la sostenibilidad de la
deuda, “es la manera incorrecta de
proceder”. Dicho esto, el Fondo ya
no espera un desempleo por enci-
ma del 8 por ciento, sino que ve un
77 por ciento este ejercicio y un 7,5
por ciento el préximo. La institu-
cién ve “inquietante” que el pais no
haya producido un plan creible de
reduccion del déficit.

M Japén

El FMI prevé que el gasto relacio-
nado con el estimulo y el mayor cos-
te de Seguridad Social mantengan
el déficit en un nivel que serd més
del doble que el promedio de las
economias avanzadas. Aun asi, la
institucion revisé al alza su pronds-
tico pues espera que la agresiva ac-
cién del Banco de Japon de lugar a
un mayor crecimiento econdémico
y un repunte de la inflacién. Espe-
ra que la economia nipona crezca
1,6 por ciento (04 puntos porcen-
tuales sobre la Gltima proyeccién).

M Chinay Brasil

Los grandes emergentes no son un
problema, pese a un crecimiento
revisado a la baja en China (un 8
por ciento este afio) o Brasil, que se
expandira un 3 por ciento.
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