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ElBancodeEspaña reduce el efecto
de los fondos europeos en el PIB
El gobernador rebaja a la mitad, hasta 1,3 puntos, las estimaciones del Gobierno

ALICIA RODRÍGUEZ DE PAZ
Madrid

Los fondos europeos son claves pa-
ra larecuperacióntras lapandemia,
peronotendránelefectotractores-
timado por el Gobierno. Así lo ad-
virtióayerelBancodeEspañaensu
nueva actualización de las proyec-
ciones hasta el 2023. Según sus cál-
culos, teniendoencuenta lacapaci-
dad de absorción de los primeros
26.600 millones de euros presu-
puestados yel efectomultiplicador
de las inversiones, estas ayudas
aportarán 1,3 puntos al PIB del
2021.El impactoeslamitaddelpre-
vistoporelGobierno,queha defen-
didounaaportaciónde2,6puntosal
crecimiento.
En las proyecciones, el supervi-

sor parte de que la canalización de
las ayudas será “algo más gradual”
quelaprevistaporlospresupuestos
generalesdelEstadoyaqueestiman
que se ejecutará el 100% del gasto
corriente y el 70% del gasto en in-
versión en el 2021 –en el 2023 al-
canzaráel80%–.
El impacto de los proyectos im-

pulsadosporlosfondoseuropeosse
refleja por primera vez en las nue-
vas previsiones de crecimiento del
Banco de España: para el 2021, es-
peranunrepuntedelaactividaddel
7,7% en el escenario central, frente
al 9,8% planteado por el equipo de
lavicepresidentaeconómica,Nadia
Calviño .
Estas no son las únicas discre-

pancias entre el organismo que co-
manda Pablo Hernández de Cos y
el Ejecutivo socialista. El supervi-
sor avisó ayer de que el último tri-

mestre del año se cerrará con una
importante pérdida de impulso en
laactividad,porel impactode las li-
mitaciones para contener la segun-
daolade lapandemia.Calculanque
ensuescenariocentral–hay tresen
total– esta desaceleración se tradu-
ciráenunacaídadelPIBentreoctu-
bre y diciembre del 0,8%, con res-
pectoal trimestreanterior.
El Gobierno lleva semanas tra-

tando de escampar el fantasma de
un retroceso intertrimestral de la
actividad: Calviño aseguró que no
eraelescenariomásprobabley,esta
misma semana, el ministro de In-
clusión, Seguridad Social y Migra-
ciones, José Luis Escrivá, apostó
porun incrementodel2,4%.

Emergencia económica

El gobernador del Banco de España, Pablo Hernández de Cos, ayer en la comisión de Presupuestos del Senado

La segunda ola
generará una caída de
la actividad a final de
año, avisa el
supervisor
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En el caso de materializarse un
escenario más pesimista, el super-
visor estima que la economía regis-
trará un descenso del 3% en tasas
con respecto al trimestre anterior,
mientras que solo en el caso de que
se confirme el supuesto más bené-
volo el avance de la actividad será
de apenas un 0,6%. “En el último
tramodelaño, larecuperaciónseha
desacelerado de forma significati-
va”, indicó ayer Óscar Arce, direc-
tor general de Economía y Estadís-
tica. “Sinembargo,estasegundaola
estaríacausandounimpactomenor
enEspañaque en lamedia de la eu-
rozona”. En la zona euro trabajan
conunacaídadel2,2%.
El supervisor vuelve a plantear

tres supuestos diferentes, en fun-
cióndelaevolucióndelapandemia,
las restricciones que se deban im-
poner y la velocidadde administra-
ciónde la vacuna.El escenario cen-
tral contempla rebrotes similares a
losactualesyquelareduccióndelas
medidas restrictivas comience a
suavizarse a partir de la segunda
mitaddel2021.
En suma, las nuevas proyeccio-

nes indicanque la recuperacióndel
niveldelPIBprevioalaCovid-19no
se producirá hasta mediados del
2023 en el escenario central, mien-
trasque,enelcasodequesecompli-
que lasituación,dentrodetresaños
la actividadaúnestaríaun2,8%por
debajodelacota definalesdel2019.
Mientras, el Banco de España cree
que el 2020 se saldará conunbata-
cazo del PIB de entre el 10,7% y el
11,6%,conundescensodel11,1%co-
moescenariocentral.
En cuanto al empleo, en general

suavizanel incrementodelatasade
paro, en comparación con las pro-
yecciones de septiembre, ya que
calculaquedichatasaoscilaráentre
el 15,7% y el 16,2% este año. Y en el
2022, aún estará situada entre el
14%yel18%,enfuncióndelescena-
rio de referencia. Finalmente, en el
supuestocentral,estimanqueeldé-
ficit público sedispararáeste añoal
10,5% del PIB y se irá reduciendo,
aunque en el 2023 aún estaría por
encimadel4%.Ladeudaescalaráal
118,5% del PIB en el 2021 y apenas
bajaráen lospróximosaños.
El análisis del supervisor insiste

en el clima de incertidumbre que
rodeaalaevolucióndelacrisissani-
taria y económica: rebrotes, vacu-
nación, impactode los fondoseuro-
peos... Enestecontexto,elgoberna-
dor del Banco de España puso en
valor ayer en el Senado las últimas
medidas sobre política monetaria
adoptadasporelBancoCentralEu-
ropeo (BCE). Cos afirmó en que
tienen “especial relevancia” en la
política presupuestaria de las eco-
nomíasdelaeurozonayserán“par-
ticularmente importantes” en paí-
ses como España, muy golpeados
por la Covid-19 y que partía con ni-
velesdedéficit y deudapública ele-
vados.
ElBancodeEspañaconfirmaque

“lacrisisdejaráefectospersistentes
sobre laactividadeconómica inclu-
so tras la eliminación definitiva de
las limitaciones”. Parte de los casos
de insolvencias de empresas deri-
varánenquiebrasysedestruiráem-
pleo y aumentará el paro de larga
duración, pese a la protección des-
plegadaconlosERTEylasayudasa
losautónomos, avisan.c

Nuevo récord
de la deuda
pública

]ElBancodeEspaña con-
firmóayerque ladeuda
públicacerróel tercer
trimestre delañoencasi
1,31billonesdeeuros,que
equivalenal 114,1%delPIB.
Setratadeunnivelnunca
antesalcanzadoyqueestá
directamenterelacionado
conelenormeesfuerzo
para financiarungasto
públicodisparado.
Latasasesitúaa4,7puntos
de laúltimaprevisióndel
Gobierno, fijadaenel
118,8%delPIBparaelcon-
juntodel2020.El importe
totaldelendeudamiento
delconjuntode lasadmi-
nistracionespúblicasas-
cendióa1.308.085millones
deeuroshastaseptiembre.
Lamayorpartede ladeuda,
1.177.721millones (102,7%
delPIB), correspondea la
Administracióncentral;
301.722millones (26,3%),a
las autonomías;23.744
millones (2,1%),a lascorpo-
raciones locales,y74.855
millones (6,5%)a laSeguri-
dadSocial.


