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Emergencia econémica

El Banco de Espaiia reduce el efecto
de los fondos europeos en el PIB

El gobernador rebaja a la mitad, hasta 1,3 puntos, las estimaciones del Gobierno
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que se ejecutara el 100% del gasto
corriente y el 70% del gasto en in-
versioén en el 2021 —en el 2023 al-
canzard el 80%-.

El impacto de los proyectos im-
pulsados porlos fondos europeos se
refleja por primera vez en las nue-
vas previsiones de crecimiento del
Banco de Espafa: para el 2021, es-
peranunrepunte de laactividad del
7,7% en el escenario central, frente
al 9,8% planteado por el equipo de
lavicepresidentaecondémica, Nadia
Calvifio.

Estas no son las unicas discre-
pancias entre el organismo que co-
manda Pablo Herndndez de Cos y
el Ejecutivo socialista. El supervi-
sor avisé ayer de que el dltimo tri-

La segunda ola
generara una caida de
la actividad a final de
aio, avisa el
supervisor

mestre del afio se cerrard con una
importante pérdida de impulso en
laactividad, por el impacto de las li-
mitaciones para contener la segun-
daoladelapandemia. Calculan que
ensu escenario central —hay tres en
total- esta desaceleracion se tradu-
cirdenunacaidadel PIB entre octu-
bre y diciembre del 0,8%, con res-
pecto al trimestre anterior.

El Gobierno lleva semanas tra-
tando de escampar el fantasma de
un retroceso intertrimestral de la
actividad: Calvifio asegur6 que no
erael escenario més probabley, esta
misma semana, el ministro de In-
clusion, Seguridad Social y Migra-
ciones, José Luis Escriva, aposto
por unincremento del 2,4%. El gobernador del Banco de Espaiia, Pablo Hernandez de Cos, ayer en la ision de Pr del Senad
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En el caso de materializarse un
Nuevo récord escenario mas pesimista, el super-

de la deuda
publica

=El Banco de Espaiia con-
firmé ayer que ladeuda
publica cerrd el tercer
trimestre del afio en casi
1,31 billones de euros, que
equivalen al 114,1% del PIB.
Se trata de un nivel nunca
antes alcanzadoy que esta
directamente relacionado
con el enorme esfuerzo
para financiar un gasto
publico disparado.

Latasa se sittia a 4,7 puntos
delatltima prevision del
Gobierno, fijadaenel
118,8% del PIB para el con-
junto del 2020. Elimporte
total del endeudamiento
del conjunto de las admi-
nistraciones ptiblicas as-
cendi6 a1.308.085 millones
de euros hasta septiembre.
Lamayor parte de la deuda,
1.177.721 millones (102,7%
del PIB), corresponde ala
Administracion central;
301.722 millones (26,3%),a
las autonomias; 23.744
millones (2,1%), alas corpo-
raciones locales, y 74.855
millones (6,5%) ala Seguri-
dad Social.

J.J. GUILLEN / EFE

visor estima que la economia regis-
trara un descenso del 3% en tasas
con respecto al trimestre anterior,
mientras que solo en el caso de que
se confirme el supuesto mas bené-
volo el avance de la actividad sera
de apenas un 0,6%. “En el tltimo
tramo del afio, larecuperacién se ha
desacelerado de forma significati-
va”, indicé ayer Oscar Arce, direc-
tor general de Economia y Estadis-
tica. “Sin embargo, esta segunda ola
estaria causando unimpacto menor
en Espafia que en la media de la eu-
rozona”. En la zona euro trabajan
conunacaidadel 2,2%.

El supervisor vuelve a plantear
tres supuestos diferentes, en fun-
ciéndelaevoluciondelapandemia,
las restricciones que se deban im-
ponery lavelocidad de administra-
cién de lavacuna. El escenario cen-
tral contempla rebrotes similares a
losactualesy quelareducciondelas
medidas restrictivas comience a
suavizarse a partir de la segunda
mitad del 2021.

En suma, las nuevas proyeccio-
nes indican que larecuperacion del
nivel del PIB previoalaCovid-19 no
se producira hasta mediados del
2023 en el escenario central, mien-
trasque, enel caso de que se compli-
que lasituacion, dentro de tres afios
laactividad atin estaria un 2,8% por
debajodelacota definalesdel 2019.
Mientras, el Banco de Espafia cree
que el 2020 se saldara con un bata-
cazo del PIB de entre el 10,7% y el
11,6%, conun descenso del 11,1% co-
mo escenario central.

En cuanto al empleo, en general
suavizan el incremento de la tasade
paro, en comparacion con las pro-
yecciones de septiembre, ya que
calculaquedichatasaoscilardentre
el 15,7%y el 16,2% este afio. Y en el
2022, aun estara situada entre el
14%y el 18%, en funcién del escena-
rio de referencia. Finalmente, en el
supuesto central, estiman que el dé-
ficit pablico se disparara este afio al
10,5% del PIB y se ira reduciendo,
aunque en el 2023 aun estaria por
encimadel 4%. Ladeuda escalard al
118,5% del PIB en el 2021y apenas
bajard en los préximos afios.

El analisis del supervisor insiste
en el clima de incertidumbre que
rodeaalaevolucion delacrisis sani-
taria y econdmica: rebrotes, vacu-
nacion, impacto de los fondos euro-
peos... Eneste contexto, el goberna-
dor del Banco de Espafia puso en
valor ayer en el Senado las ultimas
medidas sobre politica monetaria
adoptadas por el Banco Central Eu-
ropeo (BCE). Cos afirmé en que
tienen “especial relevancia” en la
politica presupuestaria de las eco-
nomias de laeurozonay seran “par-
ticularmente importantes” en pai-
ses como Espafia, muy golpeados
por la Covid-19 y que partia con ni-
veles de déficity deuda publica ele-
vados.

ElBanco de Espafa confirmaque
“lacrisis dejara efectos persistentes
sobre la actividad economica inclu-
so tras la eliminacion definitiva de
las limitaciones”. Parte de los casos
de insolvencias de empresas deri-
varanenquiebrasyse destruirdem-
pleo y aumentara el paro de larga
duracion, pese a la proteccion des-
plegadaconlos ERTEylasayudasa
los auténomos, avisan.e



