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Escenario de ajuste de deuda que plantea el Gobierno

Nivel de pasivo sobre el PIB e impacto de las pensiones
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equivalente a 10.500 millones de
euros corrientes— que el Gobierno
no incorpora a la regla de gasto has-
ta el término del plan fiscal y que
explica un ligero aumento del gas-
to neto hasta entonces.

Alargo plazo, las medidas de in-
gresos generarian mas de un 1% del
PIB en ingresos. Los mayores in-
gresos salen de la creacién de una
sobrecotizacién sobre los asalaria-
dos, el nuevo sistema de cotizacién
por ingresos reales de los auténo-
mos, la subida de las bases méxi-
mas de cotizacién y la cuota solida-
ria de nueva creacion a los salarios
altos.

A la vez, evitan cualquier men-
cién de recorte del desembolso de
la Seguridad Social que acomparie
al esfuerzo que deberéan realizar el
resto de Administraciones. Hacen

Fia la sostenibilidad
de las pensiones a
las medidas de la
ultima reforma que
suben los ingresos

El gasto en pensiones queda excluido del
recorte de deuda que Espaia envié a la UE

El coste por envejecimiento tendra un impacto nulo en la reduccion del pasivo hasta 2031

José Miguel Arcos MADRID.

El Gobierno espaiiol se ha compro-
metido con la Comisién Europea a
realizar un ajuste fiscal de las cuen-
tas publicas con la vista puesta en
el medio plazo. El ministerio de
Economia lidera este plan que ha
elaborado para que los mayores in-
gresos fiscales eviten recortes. La
senda de reduccién del pasivo re-
coge un descenso de 14,4 puntos en
laratio de la deuda publica sobre el
PIB, que pasard del 105% del PIB
con el que cerré el pasado ejercicio
al 90,6% de 2031, cuando culmina-
rd el plan fiscal. No obstante, Mon-
cloa ha excluido a las pensiones de
cualquier esfuerzo fiscal a medio

plazo en el documento facilitado a
Bruselas. Este blindaje provocara
que, con tal descenso del pasivo, las
pensiones quedaran intactas y no
aportaran ni una décima de ahorro
durante los proximos ejercicios.
El Gobierno recoge el guante de
las previsiones recogidas en el re-
ciente Ageing Report, que incluye
la proyeccion de la Comisién Eu-
ropeay una propia ficha elaborada
por la cartera del ministro Carlos
Cuerpo. Economia valora la tltima
reforma de pensiones y sus medi-
das que incrementaran los ingre-
sos y que contribuiran “a la soste-
nibilidad fiscal”, aunque elude las
de gasto. “Es por ello que la refor-
ma de las pensiones tiene un papel

clave en el apartado de reformas e
inversiones para la extension del
esfuerzo que acompaiia a este Plan
Fiscal y Estructural”, asegura el in-
forme. Espafia resta al coste por en-
vejecimiento los mayores ingresos
generados tras la reforma.

El objetivo del Gobierno es re-
cortar 28,2 puntos el nivel de deu-
da sobre PIB alargo plazo, en 2041.
Aungque las desviaciones pueden
producirse teniendo en cuenta el
rango con el que se elaboran las pre-
visiones, de momento el Ejecutivo
cuenta con que el coste de esta par-
tida tan solo llegar4 a contribuir con
una reduccién de deuda de 1,8 pun-
tos sobre el PIB en una época en la
que la factura de la Seguridad So-

cial se acerca a su pico mas eleva-
do.

La filosofia del Ejecutivo blinda
las pensiones, fiando la sostenibili-
dad del sistema al mayor esfuerzo
que deber4 realizar la poblacién ac-
tiva con cotizaciones sociales par-
tiendo de la base de que los ingre-
sos de la actualidad ya no son sufi-
cientes para cubrir todo el gasto y
el pasivo de la Administracién su-
pera los 100.000 millones.

Aseguran que la tiltima reforma
garantiza la sostenibilidad del sis-
tema al dotar con ingresos adicio-
nales. En concreto, recogen un in-
cremento de los recursos del siste-
ma en cotizaciones sociales por va-
lor del 0,7% del PIB para 2031 —el

referencia directa al denominado
Mecanismo de Equidad Intergene-
racional (MEI), la cldusula de sal-
vaguarda con la que convencién el
exministro del ramo, José Luis Es-
crivd, a Bruselas. Esta cuota adicio-
nal la pagan los asalariados sin dis-
tincidn, e ird destinada a la hucha
de las pensiones que més adelante
se romperd para hacer frente a par-
te del gasto derivado de la genera-
ci6n del baby boom.

Citando al propio plan fiscal que
ha elaborado el Gobierno, esta so-
brecotizacién “evita que los futu-
ros pensionistas vean reducidas
drasticamente sus pensiones para
compensar el impacto del enveje-
cimiento”, como también opinan
en la UE para avalar su apoyo. Aun-
que parecen cerrar la puerta a un
recorte del gasto, el Pacto de Tole-
do y los agentes sociales si podran
valorar medidas de ingresos, de gas-
to 0 una combinacién de ambas si
el desembolso de la Seguridad So-
cial se desvia mas de lo esperado,
un ejercicio que haran cada tres
afos.



