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El plan para dar
ayudas directas
dejara fueraa
toda la industria

El Gobierno exigira que la
facturacion caiga un 30%

El Ejecutivo aprob0 ayer el fon-
do de 11.000 millones de ayudas
al turismo, la hosteleria y el co-
mercio con lagunas en su desa-
rrollo normativo, escasez del vo-
lumen econdémico, incognitas por
despejar y el olvido de sectores
como el industrial. PAGS.8y 9
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La economia espafiola y sus previsiones
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El Gobierno decreta En 15 dias, cae el PIB Batacazo histérico 548.093 mas Tras 98 dias y seis La economia Desaparece el
el Estado de Alarma de todo el trimestre del paro: casi un trabajos destruidos prérrogas, terminé espafiola muestra turismo: el nimero de
en todo el pais y la un52%yel millén de afiliados y 282.891 parados el primer estado de un desplome visitantes cae en
“hibernacién” de la consumo de los menos y 300.000 mas alarma histérico y el PIB cae 64.551.297 personas,
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Fuente: elaboracion propia, IHS Markit y Banco de Esparia.

Los analistas retrasan la recuperacion
a otono tras la recaida de inicio de aino

Descartan que llegue antes de mitad de ejercicio y alertan del riesgo para el tejido productivo atn vivo

Ignacio Faes MADRID.

Larecaida de la economia durante
el inicio del afio 2021 retrasa la re-
cuperacién hasta otofio y aumenta
el riesgo para las empresas que ain
mantienen la actividad pese a la cri-
sis del coronavirus Covid-19. La ma-
yoria de analistas descartan ya que
Espafia alcance de nuevo una sen-
da de crecimiento del PIB antes del
segundo semestre. Entre otros, la
Comisién Europea, el Banco de Es-
pafia (BAE) y Funcas coinciden en
que la primera mitad de afio esta
ya perdida.

Asilo recogen sus ultimas previ-
siones macroecondmicas, que co-
rrigen a la baja ademas las proyec-
ciones del Gobierno de Espafia, que
aun insiste en que el pais cerrard el
afio con una subida del PIB de en
torno al 7%. Los organismos inde-
pendienets lo rebajan, al menos,
hasta el 5%.

La Comisién Europea —que revi-
s6 el mes pasado sus previsiones al
alza y situd el crecimiento de Es-
pafia en un 5,6% para 2021- reco-
noce en sus previsiones de invier-
no que el inicio del ejercicio ha si-
do muy malo. Bruselas espera que
la vacunacién permita revertir la
situacién durante la segunda mitad
del afio. Sin embargo, esta misma
semana la presidenta de la Comi-
sién Europea, Ursula von der Le-
yen, reconocié que en el segundo
trimestre tampoco llegaran las va-
cunas previstas.

El Banco de Espafia alerta del pe-
ligro del retraso de la senda de cre-
cimiento para las empresas. Oscar
Arce, director general de Econo-
miay Estadistica del BAE, alerta en

su ultimo articulo sobre los dafios
al tejido productivo por el retraso
en la recuperacion. Entre otras con-
clusiones, recoge que el 20% de las
empresas de hosteleria sera invia-
ble si la crisis se prolonga mas alla

Incertidumbre
entre los
empresarios

Los empresarios reconocen
un elevado nivel de incerti-
dumbre sobre la situacion
econdmica en los préximos
meses. Esto se ha trasladado
al mercado financiero. Las
empresas no piden crédito. El
pasado mes de enero los
préstamos concedidos a las
empresas cayeron hasta los
18.433 millones de euros, se-
gun los dltimos datos del Ban-
co de Espaiia (BdE). La cifra
supone una caida interanual
del 26,5%. Las entidades
bancarias explican este des-
censo por la escasez de de-
manda. Para reanimar el mer-
cado financiero, los bancos
han tirado los precios de los
créditos nuevos concedidos a
las grandes empresas.

26,5

POR CIENTO

Es la caida de la demanda
de crédito por parte

de las empresas.

de los préximos meses. El gober-
nador del Banco de Espafia, Pablo
Hernéindez de Cos, reclamo la se-
mana pasada ayudas directas para
las empresas y no quitas a sus deu-
das para intentar salvar compafias.

“Desde luego que la recuperacion
se trasladara al menos al segundo
semestre”, explica el economista
Javier Santacruz. “El primer tri-
mestre del afio esta claro que la ta-
sa de crecimiento sera negativa y
para el segundo atin hay dudas so-
bre si recuperara la senda positiva
v lo més seguro es que se quede cer-
cana al cero”, afiade. A su juicio, ha-
bra que esperar a final de afio para
ver un crecimiento del PIB. “Las
campafias estacionales es lo que va
a tirar del carro econdémico y no ve-
remos sus efectos hasta el cuarto
trimestre”, aflade.

En la misma linea, Funcas retra-
sa la recuperacion al segundo se-
mestre y rebaja la previsién de cre-
cimiento del PIB al 5,7% en 2021.
Sus analistas han rebajado un pun-
to porcentual la previsién de creci-
miento para la economia espafiola
como consecuencia del débil co-
mienzo de afio y del deterioro de
las perspectivas de los principales
paises europeos. Las restricciones
a la actividad y a la movilidad, el
lento avance de la campaiia de va-
cunaciény la contraccién de algu-
nos de los principales mercados de
exportaciéon impediran que la re-
cuperacién de la economia llegue
antes del verano, segin prevé Car-
los Ocafia, director general de Fun-
cas, y Raymond Torres, director de
Coyuntura de Funcas, en la actua-
lizacién de las previsiones para 2021~
2022.

Aunque se cumplan las previsio-
nes de los expertos y llegue la re-
cuperacidn en el segundo semes-
tre de 2021, no servird para recu-
perar el colapso de la economia du-
rante el afio que llevamos de
pandemia. La rapidez en la destruc-
cién de empresas ha provocado un
colapso sin precedentes en el teji-
do productivo espafiol. En compa-
racién con la crisis de 2008, Espa-
fia destruye ahora empresas a un
ritmo tres veces superior que en-
tonces.

Los efectos

de las campafias
estacionales no
se veran hasta el
cuarto trimestre

El coronavirus ha destruido mas
tejido empresarial neto que en nin-
gun otro pais del entorno. La cifra
exacta es de 101.086 empresas me-
nos, el 6,8% del total, en 2020. En
Espafia, en el afio 2020 se crearon
79.151 sociedades, un 15,8% menos
que en 2019 y el niimero de socie-
dades disueltas fue de 20.259, un
13,1% inferior a 2019, segtin el INE.

Este elevado ritmo de destruc-
cién de empresas, que afecta espe-
cialmente al sector servicios —se-
gtn reflejan los tltimos indicado-
res PMI-, ha provocado también
turbulencias en la cadena de sumi-
nistros, debido a la desaparicién de
muchos proveedores del sector in-
dustrial y agricola. Los tiltimos in-
dicadores macroeconémicos ade-
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lantados reflejan una recuperacién
ados velocidades de las economias
de la zona euro. Los tlltimos infor-
mes de los indicadores PMI, cono-
cidos esta semana, alertan ya abier-
tamente de una “economia a dos
velocidades” en la eurozona, lastra-
da por el sector servicios. Espafia
estd a la cola de crecimiento junto
alIrlanday Francia. Los datos mues-
tran que la salida de la crisis bene-
ficia a los paises con sectores indus-
triales s6lidos y perjudica a las eco-
nomias con mayor peso del sector
terciario, como ocurre en Espafia.

Por su parte, la cifra de personas
en desempleo -entre parados, tra-
bajadores en Erte y auténomos en
cese- llega ya a los 5,5 millones, la
cifra que se alcanzé en la crisis de
2018.

Sin embargo, muchos economis-
tas fian la recuperacion al ahorro
acumulado por las familias y las em-
presas durante estos tiltimos me-
ses. Funcas ha elegido la tasa de
ahorro registrada en el segundo tri-
mestre de 2020, como el dato del
afio. Y es que, entre abril y junio,
coincidiendo con el confinamien-
to més severo por la pandemia, la
tasa de ahorro de los hogares alcan-
z6 el 22,5% de la renta disponible,
un nivel inédito en Espafia.

“Efectivamente ha habido una
acumulacién de ahorro, pero pue-
de no se ser suficiente para la recu-
peracion”, explica Javier Santacruz.
“Hay muchas posibilidades de que
se convierta en ahorro precautorio
por la posible subida de impuestos
para pagar el aumento de la deuda.
Eslo que estamos viendo si les pre-
guntamos a las empresas”, afiade
Javier Santacruz.



