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LA CRONOLOGIA

27 de marzo

El Gobierno prohibe despedir
por causas econémicas
mientras dure la pandemia.

LA ECONOMIA

28 de marzo

Sanchez anuncia la paraliza-
cién de actividades no
esenciales hasta el 30 de abril.

3 1 de marzo

Moncloa aprueba un
paquete de 50 medidas para
proteger a las pymes.

9 de abril

Autorizada la segunda
prérroga del estado de
alarma con 270 votos a favor.

Una formula

maldita:

Recesion,
aroy deuda

En 2020 nos hemos vuelto mas

pobres y nos hemos hipotecado de

cara el futuro. Una combinacion
que no augura nada bueno si no
se aplican las politicas correctas

Juan Ramén Rallo

Estosdiassecumpleel primerafo
de gobierno de la coalicion entre
PSOE y Podemos. Se trata de un
primeranomarcadoporlapande-
mia de la COVID-19, pero que en
todo caso, y a pesar de ella, tam-
bién esenjuiciable desde un punto
de vista econémico. Desde luego,
notodolomaloquehaocurridoen
laeconomiaesatribuibleal Ejecu-
tivo, peroel Ejecutivosihatomado
decisiones de calado que podrian
haber sido diferentes y que ha-
brian arrojado resultados algo
mejores a los que observamos en
estos momentos. Asi pues, anali-
cemos la trayectoria en tres fren-
tes: evolucion del PIB, del empleo
y dela deuda publica.

Producto Interior Bruto

Todaviano contamos conlosdatos
de PIB para el conjunto de 2020,
pero lo mas probable es que nos
ubiquemos en una caida de alre-

dedordel 10%. Esdecir, que en 2020
hemos dejado de producir el 10%
deloqueprodujimosen2019: unos
120.000millones de euros perdidos.
Eldatoes, evidentemente, unagre-
gadodetodaslasindustrias,loque
significa que algunos sectores no
han experimentado perjuicio al-
guno(comolaagricultura)y otros
se han hundido entre un 30% y un
40% (comolahosteleria). A suvez,
que el PIB haya caido un 10% no
significa que se hayan generado
danos irrecuperables en nuestro
tejidoproductivo. Delmismomodo
que si una persona se toma un tri-
mestre sabatico sus ingresos cae-
ran durante de afio un 25% con
respecto a un ejercicio habitual,
queunaeconomiase paralice par-
cial y temporalmente no implica
quepierdademaneradefinitivasu
capacidad para producir bienes y
servicios. Sin embargo, evidente-
mente el riesgo de que sufra pér-
didas mas profundas esta ahi.
Puede haber companias muy en-
deudadasque,al perdersusingre-

s0s, se vean abocadasalaquiebra;
trabajadores que hayan tenidoque
abandonar sus estudios y hayan
perdido anos de formacion; com-
panias que hayan dejado de inver-
tir en acumular nuevos bienes de
capital o en reponer los existentes
trassudepreciacion... Lasheridas
no tienen por qué ser persistentes
pero podrian serlo. En este senti-
do, el Gobierno ha hecho bien en
proporcionar lineas de liquidez
durante los primeros meses de la
pandemia (sobre todo, durantelos
meses del confinamiento domici-
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liario) para asi evitar quiebras no
relacionadas con cambios estruc-
turales en la economia, pero la
extension delas mismasalolargo
detodoelano(ypartede2021)tam-
bién puede generar otro tipo de
quebrantos. Por ejemplo, la zom-
bificacion del tejido productivo (es
decir, que se estén rescatando em-
presas que no seran valiosas en el
futuro porque su demanda des-
aparezcapermanentemente). Por
unladoy por otro, por consiguien-
te, la economia puede terminar
sufriendo danos estructurales de
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El Ejecutivo avanza 20.000
millones de euros en avales
para créditos 1CO.
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cara el futuro. Tardaremos como
poco varios anos en recuperar el
PIB perdido en 2020. No esta claro
cuanto tardaremos en recuperar
nuestra capacidad de crecimiento
potencial.

Empleo

Durante 2020 se han perdido
360.000 afiliados a la Seguridad
Social. La cifra podra parecer es-
casa, dadalamagnitud dela caida
del PIBquehemosexperimentado
y ala que nos hemos referido con
anterioridad. A la postre, en 2009
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1 9 de abril

El Gobierno cede a las CCAA
14.000 millones de euros
para afrontar la crisis.

28 de abril

Se programa la desescalada
en cuatro fases hasta finales
de junio.

7 de mayo

Se constituye en el Congreso
la comision para la Recons-
truccién Social y Econémica.

1 3 de mayo

El Congreso convalida el real
decreto para evitar el colapso
de laJusticia.

1 9de mayo

El Consejo de Ministros da luz
verde al proyecto de ley del
cambio climatico.

Pensiones

Ha sido uno de los temas mas manidos
durante el pasado ejercicio, especial-
mente en los Gltimos meses. En las
semanas finales de afio, ha servido para
dejar clara la distancia que separa a
PSOE y Podemos. Mientras que los
primeros abogan por incluir 35 afios de
cotizacion para calcular la pension, la
formacién morada lo rechaza porque
supondria un recorte de las ndminas.

ERTE

El empleo efectivo perdido en Espafia durante 2020 se aproxima a
los 1,5 millones de personas si se incluyen las personas afectadas por
ERTE y aquellos que han percibido la prestaciones extraordinaria de
auténomos. Si afiadiéramos a estos datos las pérdidas potenciales,
tendriamos una destruccién de 2 millones. La legislacién laboral
espaiiola, que encarece la creacion de empleo, puede haber
agravado innecesariamente la pérdida de ocupaciones durante el
pasado ejercicio.

Varias personas
esperan a que el

el PIB cay6 menos de la

mas importante, las ci-

mitad y se destruyeron BancodeBebéde fras de afiliacion a la Se-
masdeldobledelos pues- la Fundacién guridad Social estan ma-
tosdetrabajo.Sinembar-  Marinales prevea  quilladas por los ERTE y
go, estacifraesincorrecta de alimentos porlaprestacion extraor-

por un doble motivo. Pri-

mero, si no hubiésemos experi-
mentadocrisiseconémicaalguna,
se habrian creado aproximada-
mente medio millon de nuevos
empleos (segin BBVA Research),
de modo que la destruccion neta
de empleo con respecto a nuestra
evolucion potencial se ubica en
unos 850.000 empleos. Segundo, y

dinaria de auténomos
(los cuales no trabajan pero si es-
tan cotizando a la Seguridad So-
cial): ambas politicas afectana 1,1
millones de personas. De esta ma-
nera, cabe decir que el empleo
efectivo destruido en Espana du-
rante 2020 se aproxima a los 1,5
millonesdepersonas(casieldoble
queduranteel peoranodelacrisis

Salario Minimo

Otro de los motivos de fuerte
friccién entre socialistas y
«podemitas» es el salario minimo.
Los de Pablo Iglesias abogan por
subirlo a toda costa hasta los
1.000 euros. Pero esta batalla, de
momento, la ha ganado Nadia
Calviio, que ha logrado, con el
apoyo de la patronal, retrasar su
incremento hasta que vengan
tiempos mejores.

IcO

El Estado ha avalado a través del
1CO préstamos por un valor
superior a los 81.000 millones de
euros para mantener en pie a las
empresas y auténomos asfixiados
por el coronavirus. En noviembre
extendid los vencimientos de cinco
a ocho afos, amplié el plazo de
solicitud de los avales hasta el 20
de junio de 2021y el periodo de
carencia hasta 24 meses.

Ahorro

Aunque el fin del confinamiento
provocd la reapertura de los
comercios y el fin del ahorro
forzoso, los espafioles siguen sin
fiarse de lo que les depara el
futuro. En noviembre, por ejemplo,
las cantidades que acumulan en
depdsitos se incrementaron en
3.200 millones de euros, frente a
los 2.700 millones que lo hicieron
en octubre.

anterior)y sianadiéramoslas pér-
didaspotenciales, tendriamosuna
destruccion de 2 millones.

El dano laboral, por tanto, ha
sido muy intenso y se debe esen-
cialmente de la caida del PIB. Sin
embargo, no deberiamos obviar
como la legislacion de nuestro
mercado de trabajo, que encarece
la creacion de empleos, puede ha-
beragravadoinnecesariamentela
pérdidade ocupaciones. Porejem-
plo,lasubida del SMI ha encareci-
do la contratacion justo en un
momentoenelquefaltabanincen-
tivos paracontratar. Tanesasique
el Ejecutivo,demomento, haopta-
do por congelar el SMI. Pero, ;por
qué congelarlo y no recortarlo si
las subidas de 2019 y 2020 se adop-
taron en un contexto previo a la
pandemia que nada tiene que ver
con el actual? El Ejecutivo, y sus
politicas ideologizadas, también
son responsables de la falta de di-
namismo de un mercado laboral
quenecesitariade muchamasfle-
xibilidad y de menores costes re-
gulatorios para recuperarse.

Deuda

Las politicas presupuestarias di-
rigidasacompensar parcialmente
el impacto de la crisis han tenido
unainfluencia presupuestaria in-
cuestionable. La deuda publica
espanola habra cerrado 2020 por

encimadel 120% del PIB y nuestro
déficit en el entorno del 10% del
PIB. Estamos, por tanto, en zona
depeligrofinanciero. Aunqueaho-
ramismolostiposdeinterésestén
bajos, esta situacion no tiene por
qué ser permanente, de modo que
urge reconducir nuestra deuda
durante los proximos anos. Para
ello, habra que adoptar politicas
de ajuste presupuestario que pa-
saran o por subidas de impuestos
oporrecortesdel gasto. E1Gobier-
no PSOE-Podemos parece clara-
mente preferir la primera opcion.
Noenvano, 2021 haarrancadocon
subidas en practicamente todas
las figuras tributarias (IRPF, So-
ciedades, IVA, cotizaciones socia-
les, Patrimonio, creacion de nue-
vos impuestos...). Aumentar
impuestosesun caminopreferible
a avanzar inconscientemente ha-
cia la quiebra, pero debemos dar-
nos cuenta de que nuestra capaci-
dad de crecimiento futuro se vera
muy seriamente mermada por
talessubidasfiscales. Losimpues-
tosimpactannegativamente sobre
la actividad economica y, por tan-
to, subirlos considerablemente
mermaranuestro crecimientopo-
tencial. Teniendo en cuenta los
dafios que ya ha padecido la eco-
nomia en 2020, no parece lo mas
aconsejable, perolaideologiadela
coalicion gobernante esincompa-

tible con recortes profundos del
gasto estatal que minimicen los
danos a la actividad. Habra, pues,
mas impuestos.

Conclusion

En definitiva, 2020 ha terminado
con una destruccion de valor cer-
cana a los 120.000 millones de
euros, con la pérdida de 1,5 millo-
nes de empleos y con la acumula-
ci6én de unos 200.000 millones de
euros en deuda publica. Nos he-
mos vuelto mas pobres y nos he-
mos hipotecado de cara el futuro,
una combinacion que no augura
nada bueno, en especial si las po-
liticas economicas que se aplican
solosirven paraprofundizarenlas
heridas abiertas. O dicho de otro
modo, sirespondemosaunodelos
mayores hundimientosdenuestra
historia con mas regulaciones,
mas subsidios y mas impuestos,
seramuy complicadoquelevante-
mos pronto cabeza. Necesitamos
un programa de reconstruccion
quepase porlaliberalizacion dela
economiay porelajuste del déficit
desde el lado del gasto. La pande-
mianohasidoresponsabilidad de
este gobierno (aunque si su mala
gestion sanitaria). Las politicas
econdmicas que se apliquen du-
rante la post-pandemia, en cam-
bio, si lo seran y no parece que
vayan a ser las mas adecuadas.



