Publicaciéon El Economista General, 1
~ ™ Soporte Prensa Escrita
ell conomista  creion 12332
Difusién 9761
Audiencia 52 000

12/04/2023
Espafia

Fecha

Pais

V. Comunicacién
Tamafio
V.Publicitario

52 521 EUR (57,301 USD)
174,02 cm? (15,4%)
3655 EUR (3988 USD)

N

El ICO facilita reestructurar deuda
con un ano adicional de carencia

Se podra aplazar tres anos el repago del crédito siempre que se devuelva en ocho

El Instituto de Crédito Oficial ICO)
despeja el camino a procesos de re-
estructuraciones de deudas enca-
llados, en muchos casos, por las du-
das que suscitaba el tratamiento de
los créditos que avala en lareforma

concursal. En una nota remitida a
los bancos, les habilita para otorgar
un afio extra de carencias en el re-
pago de la deuda y clarifica que su
deuda es susceptible de sufrir qui-
tas sin que se pierdan los avales ex-

pedidos (cubren entre un 70%y 80%
elriesgo en las financiaciones). De-
jaademas la puerta abierta a exten-
siones de plazo més alla de los ocho
afios fijados por ley para la financia-
cién que garantiza, siempre que exis-

ta el permiso previo de la Agencia
Tributaria. El bloqueo se produce
al incorporar a la normativa la dis-
posicion adicional 8% para regular
cémo actuar con la deuda avalada
por el organismo. PAG. 5
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El ICO facilita las reestructuraciones
de deuda con un aino extra de carencia

La banca podra aplazar hasta tres afos el repago ‘
del crédito siempre que se devuelva en ocho afios

E. Contreras MADRID

El Instituto de Crédito Oficial @CO)
despeja el camino a procesos de re-
estructuraciones de deudas, enca-
llados, en muchos casos, por las du-
das que suscitaba el tratamiento de
los créditos que avala con lareforma
concursal. En una nota explicativa
remitida a los bancos, les habilita pa-
ra otorgar un afio extra de carencias
en el repago de la deuday clarifica
que su deuda es susceptible de su-
frir quitas sin que se pierdan los ava-
les expedidos (cubren entre un 70%
¥ 80% elriesgo en las financiaciones
que garantiza). Deja ademds la puer-
ta abierta a extensiones de plazo més
all4 de los ocho afios fijados por ley
para la financiacién que garantiza,
siempre que exista el permiso pre-
vio de la Agencia Tributaria.

“Se ha levantado el tapén: habia
un gran atasco de expedientes por-
que nadie sabia muy bien a qué su-
jetar las refinanciaciones con prés-
tamos ICO-Covid 19 y es que los
préstamos ICO-Covid 19 los tiene
cualquier deudor”, explica el socio
bancario y financiero de Squire
Patton Boggs, Manuel Mingot, quien
detalla que “las refinanciaciones es-
taban totalmente atascadas pese a
lavoluntad del legislador de impul-
sarlas con la aprobacion de la ley
que entro en vigor en septiembre,
la Ley Concursal, y con la reforma
preconcursal”.

El bloqueo se produce, precisa-
mente, al incorporar en dicha nor-
mativa la disposicion adicional 82
para regular c6mo actuar con la
deuda avalada por el organismo y
que algunas fuentes del sector con-
sideran como “un torpedo a la li-
nea de flotaciéon”, porque no deja-
ba claro si el banco debiarecabar o
no la autorizacién previa al Minis-
terio de Hacienda antes de tomar
todo tipo de decisiones. En la pric-
tica, esa duda impuso la inaccién
en las entidades financieras ante el
riesgo de perder avales que cubren
hasta el 70% de los créditos respal-
dados por el organismo publico. El
Gobierno trat6 de enmendar el em-
brollo con una modificacion sor-
presa a la Ley Concursal escasos
tres o cuatro meses después, pero
ha sido lanota del ICO la que des-
peja las dudas poniendo negro so-
breblanco qué permite ono en ca-
da supuesto y escenario.

Para el socio bancario y financie-
ro de Squire Patton Boggs una de
las principales aportaciones de la
notaes que capacita a la entidad fi-

Un 60% de
CONCUrsos en
firmas zombies

Con el fin de las ayudas dis-
pensadas durante la pande-
mia del Covid-19 y al expirar

la moratoria concursal se han
disparado los procesos. Sobre
todo, hay un alud de empresas
que no eran rentables hace
tiempo y simplemente subsis-
tieron gracias al oxigeno de
esos soportes. Un 58,49% de
los concursos de acreedores
registrados en el cuarto tri-
mestre de 2022 correspondie-
ron a las conocidas como em-
presas zombies o con proce-
sos sin masa, segtin los datos
de los Registradores de Espa-
fia. Se trata de procesos que
se dan cuando el deudor no
tiene activos o los que posee
resultan insuficientes para su-
fragar los costes del proceso.
Entre septiembre y diciembre,
fecha en la que ya empezé a
aplicarse la nueva ley concur-
sal, se contabilizaron 5.544
concursos de acreedores, de
los que 3.243 fueron sin masa.

3.243

CONCURSOS SIN MASA

Son los procesos iniciados en
el cuatro trimestre de 2022
de firmas sin patrimonio.

nanciera a “conceder una carencia
de capital adicional de 12 meses a
los 24 que marcabalaley” sin nece-
sidad de recabar autorizacion a Ha-
cienda. “Es muy importante porque
hay muchos casos donde lo que in-
teresaba no tanto eraya laredistri-
bucién de las cuotas, que también,
sino que dejase de pagar, una esta-
bilizacion financiera total median-
te carencia. Y el ICO ha dejado cla-
TO que, sino se supera el plazo de
ocho afios, se puede hacer”, detalla.

La banca estd capacitada asi pa-
ra ampliar a tres afios las carencias
de forma bilateral. Es decir, esta al-
ternativa se suma al cajén de herra-
mientas de que disponen las enti-
dades para reestructurar deuda de
empresas sin necesidad de obtener
permiso previoy entre las que figu-
ra la posibilidad de recalendarizar

Evolucién de los concursos empresariales

Numero de concursos de acreedores cada mes
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las amortizaciones (fechas de cobro
e importe de las cuotas) siempre que
no exceda esos ocho afios de devo-
lucién méxima de la deuda fijado
por ley en los créditos avalados.

Quitas con autorizacién
Lanota técnica del ICO abre tam-
bién la opcidén de extender dichos
plazos més all4, aunque en su caso
bajo la condicién de contar con el
visto bueno de la Agencia Tributa-
ria como ocurrird también con las
quitas. Lanormativa establecia des-
de su origen la posibilidad de apli-
car rebajas en la financiacién ava-
lada por el ICO, junto al resto de
deudas, entre las formulas para ayu-
dar a las empresas en dificultades
aencarar el abono del resto y evi-
tar el impago en su totalidad.

Sin embargo, las dudas sobre la

validez de sus garantias estaban afec-
tando a la actuacion de la banca.
“Hasta ahora, las reestructuracio-
nes realizadas bajo el nuevo marco
concursal se habian estructurado si-
guiendo un criterio de prudencia,
dejando el erédito avalado aparte o
reestructurando plazos (con las li-
mitaciones temporales del marco le-
gal previamente autorizado por los
Reales Decretos Ley que lo regula-
ban), pero sin quitas”, relata a su vez
Manuel Follia, socio de Reestructu-
raciones, insolvencias y situaciones
especiales de Cuatrecasas.

El organismo ha clarificado que
el banco contard con dos votos: uno
por el erédito no avalado y otro que
ejercerd con las indicaciones que
reciba de la Agencia Tributaria por
la parte que garantiza el ICO, pu-
diendo no estar alineados e, inclu-

Los créditos respaldados por el organismo seran
susceptibles de sufrir quitas sin perder su aval

so, con la posibilidad de obligarle a
aceptar el resultado que mayorita-
riamente se apruebe por los acree-
dores en el plan de reestructura-
cién. “Asi, la banca podra apoyar
quitas en créditos ICO avalados sin
que se vea perjudicada la garantia,
incluso en caso de arrastre de los
créditos ICO; en este nuevo con-
texto, un banco podria votar a fa-
vor de un plan de reestructuracién
con una quita por su 30% y que ha-
yaun efecto arrastre al ICO sin que
esto implique que el aval del Esta-
do se vea dafiado”, explica el socio
de Cuatrecasas.

“El plan de reestructuracion afec-
tard, como cs suregla general, a to-
dos aquellos acreedores afectados
por el perimetro de plan de rees-
tructuracion, incluidos los que hu-
bieran votado en contra o los que se
hubieran abstenido. De esta mane-
ra, el erédito ICO puede verse arras-
trado por la votacién aunque haya
votado en contray puede verse afec-
tado porque es el efecto tipico de
arrastre de los planes de reestruc-
turaciones, pero el aval no se verd
perjudicado por la aprobacién del
plan”, detalla el socio de Procesal y
Arbitraje en CMS Albifiana & Sué-
rez de Lezo, Juan Ignacio Ferndn-
dez-Aguado. “Esto introduce una

La ley impide
imponer al ICO
cambios de deudor
o la conversién de su
deuda en acciones

facilidad a la hora de negociar los
planes de reestructuracién porque
la duda que habia era: sino tengo la
autorizacion de la Agencia Tribu-
taria y voto en contra, bien o no se
aprueba el plan o aprobandose el
plan no se sabia sise ba a haber afec-
tado o arrastrado la parte del crédi-
to ICO”, repara el experto, quien se-
fiala que lanota interpretativa ha si-
do “muy bien recibida” por las en-
tidades porque “havenido a arrojar
un poco de luz respecto de lanor-
mativa legal” que adolecia de un “dé-
ficit evidente de redaccién”.

Hay otras condiciones que no
pueden imponerse al ICO en pla-
nes de reestructuracion ni en con-
cursos como son el cambio de deu-
dor o de legislacion, renunciar a ga-
rantias o convertir la deuda en prés-
tamos participativos o acciones.
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