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El ‘otofio negro' deja a Espaina como
el pais que menos rebotara en este ano

El avance del PIB desacelera hasta el 5% y el mismo ‘
nivel de inflacion amenaza con ‘comerse’ el rebote

Ignacio Faes MADRID.

El mal desempefio econémico del
dltimo trimestre del afio ha crista-
lizado en un otofio negro que de-
sinfla con fuerza la recuperacién
econdmica y amenaza incluso la
senda de rebote para este afio. Se-
gln el consenso de analistas, el re-
punte del PIB desacelerar4 este afio
hasta el 5%, lejos del nivel de 6,5%
que auin estima el Gobierno. Ade-
mas, esta pérdida de traccion del
crecimiento al 5% para 2021 cuen-
ta con otra amenaza. La elevada in-
flacién, que se sittia ahora en el en-
torno del 5,5%, amenaza con comer-
se gran parte del rebote.

Segun los datos del Fondo Mo-
netario Internacional (FMI), la eco-
nomia espafiola sufrié el afio pasa-
do la mayor caida por la crisis del
coronavirus, hasta el 10,8% de su
Producto Interior Bruto. Este afio,
apesar de que Espafia estard en tér-
minos absolutos en la media de cre-
cimiento -el FMI estima un alza del
5,2% para las economias avanza-
das-, el pais apenas recuperara la
mitad de lo perdido en 2020. Esta
coyuntura la sitiia como la econo-
mia que menos rebotar4 este afio.

La desaceleracién en la recupe-
racién afloro tras el fuerte creci-
miento registrado hasta el verano.
Sin embargo, en los dltimos dos tri-
mestres se ha visto seriamente ra-
lentizada. El Instituto Nacional de
Estadistica (INE) fue el primero en
dar lavoz de alarma. El servicio de
estadistica nacional recort6 en sep-
tiembre a menos de la mitad del re-
bote del PIB del segundo trimestre.
Creci6 solo un 1,1%.

A partir de ahi, la cascada de re-
visiones a la baja del PIB se han su-
cedido sin cesar. BBVA Research,
Funcas, el Consejo General de Eco-
nomistas y la Autoridad Indepen-
diente de Responsabilidad Fiscal
(AIReF) han recortado drastica-
mente sus previsiones hasta situar-
las entre el 5%y el 5,5%.

Hasta el Banco de Espafia (BAE)
ha tenido que adelantar ya “una sig-
nificativa revision a la baja del cre-
cimiento”. El supervisor se vio obli-
gado a intervenir pese a que el Ban-
co de Espafia, en coordinacién con
el resto del Eurosistema, no publi-
card nuevas proyecciones macroe-
condmicas hasta el proximo mes de
diciembre.

El gobernador BAE, Pablo Her-
nandez de Cos, desmonto las pre-
visiones de crecimiento del Gobier-
noy asegur6 que en la préxima re-

Espana es el pais que mas cay6 en 2020 y apenas
recuperara la mitad de lo perdido el ano pasado
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visién del supervisor, el préoximo
mes de diciembre, el BAE firmara
este recorte en sus previsiones de
crecimiento. Hernandez de Cos jus-
tifica esta decisién porque, segin
alerta, “se han producido algunos
cambios en el entorno econdémico
global, que se venian fraguando en
meses pasados y que en las tltimas
semanas han cobrado una mayor
relevancia”. En este sentido, el Go-

bernador cita “las alteraciones en
las cadenas globales de suministros
y al encarecimiento de los costes de
algunos bienes intermedios utili-
zados en los procesos productivos
y, en particular, de la energia (que,
ademads, constituye un componen-
te muy importante de la cesta de
consumo de los hogares)”. Por to-
do ello, el Banco de Espafia consi-
dera que “en conjunto, estas nove-

“Panico” entre los auténomos
por el desabastecimiento previsto

La organizacién de auténomos
UPTA advierte de que “se ha de-
satado el panico” en el colectivo
ante las previsiones de desabas-
tecimiento de los préximos me-
ses, pues casi el 40% de la fac-
turacién anual del pequefio co-
mercio se realiza entre
noviembre y diciembre. “Las ma-
las noticias econémicas estan le-
jos de desaparecer para los au-
ténomos de los sectores mas
atomizados de nuestro pais. La
crisis sanitaria y econémica pro-
ducida por el Covid-19 todavia si-
gue presente. A ello se le suma

la desorbitada subida de la ener-
gia eléctrica y por si no fuese su-
ficiente, ahora se desata el pani-
co por la situacién de desabaste-
cimiento que se prevé para los
proximos meses”, subraya. La
organizacién afirma que el enca-
recimiento del 300% de los cos-
tes del transporte maritimo, la
falta de componentes industria-
les y un mercado del consumo
“sobredimensionado”, estan
creando “el escenario perfecto
para que la salida de 2021 sea
traumatica para el sector del co-
mercio minorista”.

dades tienden a apuntar a un em-
peoramiento del contexto econd-
mico global”.

Desabastecimiento global
Precisamente, el asunto de las ma-
terias primas, la subida de la luz y
los fallos en las cadenas de sumi-
nistro globales son los asuntos que
maés preocupan a los analistas. La
tasa de inflacién de la zona euro al-
canzd el pasado mes de septiembre
el 34%, frente al 3% registrado en
agosto, lo que supone el mayor in-
cremento interanual de los precios
en la regién desde septiembre de
2008. Un afio antes, la tasa fue
-0,3%. Por su parte, la inflacién anual
de la Unién Europea fue del 3,6%
en septiembre de 2021, frente al
3,2% de agosto. El afio anterior, la
tasa fue del 0,3%. Asilo refleja el al-
timo informe de Eurostat, la ofici-
na de estadistica de la Uni6én Euro-
pea, publicado ayer.

En Espafia, la inflacién ha dado
un paso mas en Espafia hasta situar-
se en el 5,5% anual en octubre, ma-
ximos desde septiembre de 1992,
segun ha publicado el Instituto Na-
cional de Estadistica INE). Los pre-
cios siguen avanzando ante el en-
carecimiento de las materias pri-
mas, que esta provocando un auge
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de la tarifa energética que pagan los
hogares y las empresas, pero tam-
bién del transporte usado para lle-
var todos los bienes a sus destinos
finales.

A suvez, las interrupciones en las
cadenas de suministro globales es-
tan generando cierta escasez de al-
gunos inputs que presionan al alza
los precios nacionales a través de la
importacion. Esto ha generado cier-

Los recortes del

PIB de los analistas
confirman los malos
prondsticos para

el dltimo trimestre

ta alerta en el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI), que ha reduci-
do las previsiones de crecimiento a
nivel mundial como consecuencia
de estos hechos que estdn ponien-
do piedras en el camino de la recu-
peracion global. Desde Deutsche
Bank creen que los problemas en la
cadena de suministro seguiran sien-
do inflacionarios hasta la primera
parte de 2022 como minimo. Es el
principal desafio mundial ahora.



