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Sin el euro y sin la UE, Cataluna se
enfrentaria a una catastrofe econéomica

La factura de
la independencia

X. VIDAL-FOLCH / LL. PELLICER

C. PEREZ / L. ABELLAN

Barcelona / Bruselas

Una Catalufa independiente
acarrearia una serie de circuns-
tancias nefastas en cadena que
se harian sentir desde el primer
dia. Salir de Espafia implica sa-
lir de la Unién Europea. La fla-
mante Repuablica de Catalufia de-
beria pedir el ingreso en el club

y ponerse a la cola para volver.
Tener que dejar la Unién Euro-
pea conllevaria, a su vez, o bien
operar con el euro bajo la tutela
del Banco de Espafa o bien emi-
tir su propia moneda, tal vez la
antigua peceta (pieza pequena),
lo que, de rebote, implicaria una
fuerte devaluaciéon y un empo-
brecimiento general y colectivo
del pais. PAGINAS 24 A 26
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La separacion unilateral de Catalufia dejaria al territorio
fuera de la UE, del euro, Schengen y los grandes acuerdos
comerciales. El futuro de la deuda publica y las pensiones

afiaden incertidumbre al panorama econémico

La factura de la
independencia

X. VIDAL-FOLCH / LL. PELLICER
C. PEREZ / L. ABELLAN
Barcelona / Bruselas
La independencia de Cataluiia
acarrearia, al menos, 11 conse-
cuencias inmediatas y nefastas
para el nuevo pais. Desde la sali-
da automatica del euro (con tur-
bulencias monetarias imprevisi-
bles) a una existencia fuera de la
Uni6n Europea en la que el esta-
tus internacional de la nueva Ca-
taluna quedaria desdibujado e
irreconocible. Asi serian los pri-
meros dias de la Republica de
Catalufia.

1. éCataluiia, fuera de Europa?
Solo muy recientemente el pre-
sident Carles Puigdemont ha re-
conocido que si gana la separa-
cion de Espana, Cataluna debe-
ria “pedir el ingreso” en Europa.
Es decir, que, de entrada, la inde-
pendencia la propulsaria fuera
de la UE. El mandatario cataldn
desmentia asi cinco afios de pro-
paganda nacionalista de los su-
yos. Perjuraba la campana que
los catalanes seguirian siempre
y en cualquier caso dentro de la
UE. Y que en la peor hipdtesis se
produciria una salida/reingreso
practicamente simultaneos, o
una reintegracion ad-hoc a toda
velocidad, como dijo el Consell
Assessor per a la Transicié Na-
cional en abril de 2014. Todo sin
contratiempos, ni perjuicios, ni
revés alguno.

Expertos catalanistas, como
Antoni Castells, advertian, por el
contrario, que “seria dificilmente
soportable quedarse fuera de la
UE”. Catalufia no puede permitir-
se ese “lujo”, afadia Francesc
Granell, dadas las relaciones eco-
némicas y sociales que la vincu-
lan con su entorno natural.

Hace pocos dias, el diplomati-
co britanico al que los indepen-
dentistas habian adoptado como
gurd, Graham Avery, les decep-
cionaba sentenciando que, en ca-
so de declaracién unilateral de
independencia, “estd bastante
claro” que “ningin miembro de
la UE va a reconocer la indepen-
dencia de Catalufia”. La sesion
del Parlamento Europeo del
miércoles permitié visualizar la
primacia que este organismo
—como la Comisién y el Consejo
Europeo— otorgan al manteni-
miento de la Constitucién y en
consecuencia de la integridad te-
rritorial espafiola: al igual que su-
cede en todos los Estados miem-
bros continentales.

;Catalufia fuera de Espaifia y
de Europa? Lo inverosimil pugna
por convertirse ya en una, aun-
que remotisima, posibilidad tedri-
ca, ademds de retdrica. Hasta
ahora resultaba inimaginable:
porque por historia, por posicion

Fuera de Europa,
Catalufia seria un
OVNI, un vagabundo
errante en el espacio

Barcelona se caeria
como candidata a
la Agencia Europea
del Medicamento

No estaria en la
unién monetaria
al menos hasta
que fuese admitida

geogrifica, por voluntad de sus
élites y profesionales, porque el
aire que respira es europeo, Cata-
luiia solo puede pensarse como
europea. Fuera de la Ginica Euro-
pa realmente existente, la UE, se-
ria un OVNI, un vagabundo
errante en el espacio.

2. La ruina del Catalexit

Buena parte de los trabajos de los
economistas catalanes han trata-
do de minimizar el impacto nega-
tivo de la auto-expulsion de Cata-
luiia de la Unién, el Catalexit; al-
gunos mediante el dibujo de esce-
narios de ciencia-ficcién; otros se
han centrado en los efectos de la
mera ruptura de relaciones con
Espania, sin incorporar los propia-
mente europeos.

De modo que hay carencia de
estudios sdlidos sobre las conse-
cuencias de la deseuropeizacion
de Catalufia. Quiza porque pare-
cia un escenario ridiculo o impo-
sible. Aunque si se van perfilando
algunos efectos inmediatisimos
de una eventual separacion, co-
mo la pérdida de la (va dificil) can-
didatura de Barcelona a la Agen-
cia Europea del Medicamento.

Pero siguen faltando cifras.
Asi que para estimar ese impacto
con referencias verosimiles, ha-
bra que recurrir a la experiencia
comparada, aunque sea distante.
La mas reciente, la britanica.
Uno de los mas exhaustivos estu-
dios sobre las consecuencias del
Brexit, el del Tesoro britanico del
afo pasado, recuerda los benefi-
cios econémicos que para el rei-
no trajo el ingreso en la Unién.

Entre ellos, una mayor aper-
tura comercial; un fuerte incre-
mento de la productividad; un
mercado interior abierto (la ma-
yor potencia comercial del mun-
do) sin aranceles internos, ni

cuotas, ni barreras técnicas; una
unién aduanera amplia con tari-
fa exterior comin pero sin fron-
teras internas entre 28 paises;
tratados comerciales ya estable-
cidos con una cincuentena de
paises (v no heredables en caso
de separacion), que permiten un
amplisimo acceso a la economia
global; unas facilidades de inver-
sién directa que le han permiti-
do aumentarla en mas de un
27%. En suma, la ocasién de una
economia préspera potencial-
mente generadora de empleo
abundante.

Los técnicos del Tesoro calcu-
laron que en caso de consumarse
el Brexit, el PIB nacional se redu-
ciria entre un 3,4% y un 9,5%
anual y las pérdidas de ingresos
por familia oscilarian entre 2.600
libras y 5.200 libras anuales (algo
mas en su conversion a euros):
cifras que concretan el abanico
entre el escenario mas favorable,
la reconduccion del pais a la si-
tuacién de Noruega en el Espacio
Econdémico Europeo; al mas ad-
verso, tener que regirse solo por
las reglas de la Organizaci6n
Mundial del Comercio. Si el ba-
lance de la no pertenencia a Euro-
pa se calcula tan dramatico para
la quinta economia del mundo,
primera potencia militar euro-
pea y emporio en el uso creativo
de las nuevas tecnologias y las in-
dustrias del talento, 4qué ocurri-
ria con Catalufia?

3. Sin moneda o con una ajena

Una Catalufia independiente no
seguiria en el euro, porque no for-
maria parte de la Unién Europea
y el euro es la moneda de la UE.
No estaria en la unién monetaria
al menos hasta que fuese admiti-
da en la Unién con maytusculas, lo
que requiere el voto undnime de
todos los Estados miembros, Espa-
fia incluida.

Artur Mas prometié en 2014:
“En cualquier escenario Catalufia
va a estar en el euro, mientras
cumpla las condiciones, como
ahora; hay paises que no estan en
la UE y tienen euro; Catalufia lo
tendra si quiere”.

Una tras otra, todas esas afir-
maciones son falsas. Catalufia no
estd en el euro (sino en funcién de
formar parte de Espafia). No cum-
ple (no debe cumplir) ninguna
condici6n ahora, sino que deberia
hacerlo justo un afio antes de su
adhesi6n a la moneda (en caso de
que ya hubiese accedido a la UE),
acreditando al menos un déficit
maximo del 3% del PIB (incum-
ple) y una deuda del 60% (incum-
ple). No hay paises que “tienen” el
euro sin estar en la UE, sino que
lo “usan” tras ser autorizados por
ello por Bruselas mediante un
acuerdo, como Ménaco, San Mari-

V.PUB.: 64.840,0€
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Arriba, un independentista
catalan protesta frente a la
Comision Europea (Bruselas).
Sobre estas lineas, Lionel
Messi. A la derecha, el pre-
sidente del Banco Central
Europeo, Mario Draghi.

F. LENOIR (REUTERS) / P. BARRENA (AFP)
K. PFAFFENBACH (REUTERS)

no, Vaticano y Andorra, y sin nin-
gln acceso a los 6rganos de gober-
nanza de la unién monetaria.

El economista Jordi Gali sostu-
vo en 2012 que el caso de Ménaco
era “una referencia 1til” para Ca-
talufia. Pero el acuerdo moneta-
rio Bruselas-Monaco no sigue el

modelo de los que se traban con
Estados soberanos. Ménaco lo fir-
m6 con la UE jy con Francia!, pais
que tutela al Principado, y en cali-
dad de territorio tutelado, porque
limita su capacidad de emision a
una cuota del total francés. Si esa
es la referencia del secesionismo,
Cataluiia deberia firmarlo tam-
bién con Espafa y ocurriria que
en el sistema monetario y finan-
ciero de la Republica catalana
mandaria el Banco de Espaia.
Otra salida seria la emisién de
una moneda propia, quiza la pece-
ta (pieza pequena), la moneda
medieval catalana que dio nom-
bre ala peseta de Laurea Figuero-
la. El problema es que sera dificil
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que mejoren rapidamente los ma-
los datos de hoy: una importante
deuda publica, superior al 100%
del PIBy sin posibilidad de finan-
ciarla como hasta ahora gracias
al Fondo de Liquidez Auton6mi-
ca (FLA) ni tampoco en los mer-
cados internacionales dada su ca-
lificacién de deuda basura. Asi
que la Republica catalana empe-
zaria su andadura con una crisis
financiera de caballo, debiendo
devaluar dréasticamente su mone-
da en relacion con el euro, lo que
conduciria a la ciudadania catala-
na a la ruina y/o la miseria.

4. Adiés al paraguas del BCE
Si un Estado de la UE pertenece a

la unién monetaria —la llamada
eurozona—, los bancos de ese
pais gozan de un marco moneta-
rio y financiero de primerisima
calidad, potencia y amparo, com-
parable al mas potente del mun-
do, el estadounidense. Esos ban-
cos tienen derecho a recibir del
Banco Central Europeo (BCE) in-
gentes apoyos de liquidez (deben
avalarlos con colaterales o activos
de su balance que sean realiza-
bles); a recibir transfusiones de
liquidez de emergencia en caso
de sufrir una crisis (también bajo
garantias); y a disponer de un pa-
saporte europeo que les permite
instalarse en cualquier ciudad de
la UE, asi como lanzar emisiones

de activos aceptadas simultanea-
mente en toda la eurozona.

Pero ademas, por cuanto que
estd ya en marcha la Unién Ban-
caria, la demostracién de la cali-
dad de su balance debe ser mas
evidente, porque lo certifica (a
partir de que tenga cierto tama-
1io) el Mecanismo Unico de Super-
vision (incardinado en el BCE). Y
goza en caso de hacer aguas (v
sobre todo, gozan los contribu-
yentes, porque no habran de fi-
nanciarlo) del apoyo del Fondo
de Resolucion, la herramienta eu-
ropea del rescate (si es posible) o
de la liquidacion (ordenada).

Esta adscripcion, en un con-
texto de politica monetaria ex-

V.PUB.: 64.606,0€
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El Barca quiere seguir,
La Liga no se lo confirma

El Barca desea seguir jugando
Liga y Copa como lo ha hecho
toda la vida, aunque el Govern
declare la independencia. Tam-
bién los otros dos clubes catala-
nes de Primera, Espanyol y
i3

ciones que organizan competi-
ciones en Espaiia estan sujetos
a la Ley del Deporte, que hace
explicito que las disputan los
clubes de Espaiia y de Andorra.
“Se entiende que mientras
Cataluiia no fuera reconocida

Girona. Pero esa conti

d deria de la istra-
cion deportiva y de La Liga. La
situacién se puede extrapolar
al resto de los grandes depor-
tes, aunque en algunos casos,
como en el hockey patines, mas
de un club se ha mostrado
partidario del derecho a la
autodeterminacién.

“Vamos a ver qué pasa. Si se
produce la declaracion de
H P o

como pais por Espaiia, los
clubes seguirian siendo espaiio-
les de facto”, dicen en la Asocia-
cién de Clubes de Baloncesto.

El Comité Olimpico Espaiiol ha
convocado mafiana una reu-
nion de su comité ejecutivo en
la que analizara la incidencia
de la situacion politica en Cata-
luiia y los Juegos Mediterra-
neos de Tarragona en 2018.

Cataluiia tiene un peso enorme

te citaré a los clubes catalanes.
No se produciria una ruptura
inmediata, pero la clave esti en
la federacion catalana. Si esta
apoya esa postura, pues queda-
rian fuera de las competiciones
les. Nuestra obligacion es
escuchar pero hay que cumplir
el reglamento”, dice Javier
Tebas, presidente de La Liga.

Todas las federaciones e institu-

en el deporte espaiiol. 95 de los
309 olimpicos en Rio 2016 eran
catalanes. De las 17 medallas
espaiiolas en esa cita, ocho
tuvieron participacion catalana
(cuatro individuales).

El deporte catalan es especial-
mente hegeménico en algunas
disciplinas como el waterpolo,
el hockey hierba y el hockey
patines. / ROBERT ALVAREZ

La ONU, al margen: “Los
Estados reconocen Estados”

Otro de los territorios inexplo-
rados que recorreria una Cata-
luiia independiente es su rela-
cién con Naciones Unidas. El
organismo rehiye abordar
directamente el asunto —“el
secretario general confia en
que las instituciones democriti-
cas de Espaiia encontraran
una solucién”—, pero un porta-
voz aclara que, de forma gené-
rica, la clave no tiene que ver
con el reconocimiento de los
paises per se. “La ONU no
desempeiia un papel en el
reconocimiento de los paises
como tal; los Estados recono-
cen a Estados”, explica.

Cataluiia ingresaria como
nuevo miembro por decision
de la Asamblea General, bajo
recomendacion del Consejo de
Seguridad (formado por los 5
miembros permanentes y 10
rotatorios). EE UU, Rusia,
China, Reino Unido y Francia,
tienen poder de veto.

pansiva, permite a los bancos
financiarse a bajisimos tipos de
interés (aumentando su solven-
cia), lo que poco o mucho de-
ben acabar trasladando a sus
clientes.

Hasta esta semana la gran
banca de origen cataldn y dimen-
sién espaifiola o global (Caixa-
bank y Sabadell) gozaba de estas
ventajas y privilegios desde sus
sedes en Catalufia, porque no ha-
bia duda de que eran entidades
del ambito de un Estado miem-
bro de la eurozona: ahora han
decidido cambiar de sede, preci-
samente para garantizar esos
blindajes, que corrian peligro
por las incertidumbres que ha

Sudan del Sur fue el iiltimo
Estado en incorporarse a la
ONU, en julio de 2011. El Conse-
jo de Seguridad aprobé su
ingreso sin llegar a votar, por
consenso.

Hace dos afios, ya en plena
ebullicién del conflicto inde-
pendentista catalan, el Gobier-
no espaiiol aproveché la decla-
racién con motivo del 70°
aniversario de la ONU para
lanzar un mensaje. El texto,
aprobado por iniciativa de
Espaiia, recalcaba la obligacién
de “respetar el principio de
igualdad soberana de todos los
Estados, su integridad territo-
rial e independencia politica”.
Pero, acto seguido, afiadia el
que también es un principio de
la ONU, “la libre determina-
cién de los pueblos”, pero en
los supuestos coloniales, de

p militar o do
no se respetan los derechos
humanos. / AMANDA MARS

sembrado el secesionismo en los
mercados y entre los depositan-
tes. Aunque los medios de la plu-
tocracia independentista subven-
cionados por la Generalitat lo en-
dosen a una “gran operacion de
intimidacién” (no del Govern, si-
no del Gobierno).

La gran banca catalana se ha
protegido, salvando el abismo de
la declaracién de independencia
(o sucedaneo). Pero al paraddji-
co coste de que el independentis-
mo haya aplastado y aniquilado
el secular suefio catalanista de
consolidar un potente poder fi-
nanciero con sede en Cataluia.
Quizé por siempre.

PASA A LA PAGINA SIGUIENTE
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5. Schengen, en el aire
El acuerdo de Schengen, relativo
a la supresion de fronteras inte-
riores de la UE, hace posible un
principio fundamental: la libre
movilidad de las personas. Entré
en vigor en 1995y lo han firmado
paises que no estan en la Unién
(Suiza, Liechtenstein, Noruega e
Islandia), mientras que Reino
Unido, Irlanda, Rumania, Bulga-
ria, Chipre y Croacia no forman
parte de €l. Varios analisis juridi-
cos coinciden en que una hipotéti-
ca Cataluiia independiente queda-
ria fuera del espacio Schengen.
La mayoria de los juristas se
decanta por dar a Schengen el
mismo trato que al resto de trata-
dos europeos: si Catalufia se inde-
pendiza tendra que solicitar su
entrada y negociarlos durante
afios. “La ley es muy clara: una
declaracién unilateral de inde-
pendencia sacaria inmediatamen-
te a Catalufia de la UE, privaria a
los catalanes de los derechos que
disfrutan como ciudadanos euro-
peos y supondria la vuelta a las
fronteras y a los visados porque
los catalanes dejarian de disfru-
tar de la libertad de movimiento
en un espacio de seguridad juridi-
ca mutua que garantiza el Trata-

do de Schengen”, segtin un infor-
me de la Fundacién Alternativas.

Al ser un tratado mixto, la soli-
citud de ingreso requeriria un
acuerdo unanime. Con el volunta-
rismo habitual, el soberanismo
ha reiterado que Europa acepta-
ria a Cataluifia por su propio inte-
rés para controlar la inmigracion
irregular, las redes de crimen or-
ganizado, las rutas de la droga y
la corrupcion.

6. Acuerdos comerciales

Reino Unido voté en referén-
dum salir de la UE hace ya mas
de un afio. Y esa salida provoca
automaticamente que ese pais
se queda fuera de las decenas de
acuerdos comerciales firmados
con la UE: Londres debe pactar
con Bruselas su futura relacién
comercial, pero de la misma ma-
nera tiene que negociar desde ce-
ro tratados comerciales con to-
dos los paises del mundo. Todo
eso se complica endiabladamen-
te en el caso catalan: en primer
lugar necesitaria el reconoci-
miento internacional, para des-
pués empezar a negociar acuer-
dos que suelen tardar afos.

El aeropuerto del Prat (izquierda) durant

OCUPACION: 86,3%

El pacto comercial més impor-
tante seria con Espaiia, con quien
Catalufa tiene estrechos lazos co-
merciales y de inversiones. Lo
mismo sucede con la UE. Una al-
ternativa seria solicitar el ingreso
en la Asociaciéon Europea de Li-
bre Comercio (EFTA, con Islan-
dia, Noruega, Liechtenstein y Sui-
za). Para ello hace falta un acuer-
do unanime de esos cuatro pai-
ses. Y para ello, una vez més, hace
falta el reconocimiento interna-
cional que en estos momentos es
de lo mas difuso. “No parece que
vaya a haber muchas dificultades
para la adhesion a esta organiza-
cién”, concluye con indisimulado
voluntarismo un informe del Con-
sell Assessor per a la Transicié
Nacional encargado por la Gene-
ralitat. Ese informe admite que
en caso de que se obstaculizara
una integracién rapida, Cataluna
deberia dotarse de una estrategia
alternativa para acceder a los
mercados internacionales, clave
para una economia tan abierta co-
mo la catalana. Para ello hay que
firmar acuerdos multilaterales
con la Organizaciéon Mundial del
Comercio (OMC). Y eso no es posi-
ble sin ser miembro de la OMC.

Los efectos secundarios de
una declaracién de independen-

Fortes d'embarcament
Brarding gates
2l Puertas de embarque

cia dejarian huella en varios ca-
pitulos econémicos y comercia-
les: las fuentes consultadas en
Bruselas explican que Catalufia
tendria que renegociar las cuo-
tas de pesca con la UE, y los agri-
cultores perderian, de entrada,
las ayudas de la politica agricola
comin. “Todo eso es terrible-
mente complicado con Reino
Unido, que es un Estado recono-
cido internacionalmente; con
una region cuyo reconocimiento
estd en el aire, esto es como ha-
blar de ciencia-ficcién”, admiten
las fuentes consultadas.

7. Consejo de Europa

Al igual que ocurre con las insti-
tuciones de la UE, Cataluiia no
tendria cabida en el Consejo de
Europa. Esta institucion, surgida
en 1949 como primer intento de
alejar al continente del abismo
de la guerra, aglutina hoy a 47
paises europeos. Las condiciones
para adherirse son: “Aceptar los
principios del Estado de derecho
y del disfrute de los derechos hu-
manosy las libertades fundamen-
tales por parte de todas las perso-
nas en su jurisdiccion”.

e la huelga de los trabajadores de Eulen en agosto. S

La gran banca se
protege y aniquila el
suefio de un poder
financiero cataldn

Para los ciudadanos
supondria la vuelta
a las fronteras
y a los visados

Recuperar la libertad
de movimiento en
la UE requeriria un
acuerdo undnime

V.PUB.: 62.917,0€

La némina de paises miem-
bros, entre los que figuran todos
los de la UE, pero también Tur-
quia, Ucrania o Azerbaiyan, des-
pierta dudas sobre el cumpli-
miento de esos valores. Pese a to-
do, los requisitos de entrada si
suponen una barrera. Sin aludir
expresamente al caso catalan, un
portavoz de la institucién asegu-
ra que el Estado que desee inte-
grarse debe solicitarlo al comité
de ministros, donde estén repre-
sentados todos los Estados miem-
bros. La decisién se adopta por
unanimidad. Resulta dificil con-
cebir que Espafa permitiese la
entrada de una Cataluia desgaja-
da sin respetar la legalidad.

8. Como pagar una gran deuda
Un nuevo Estado cataldn nace-
ria con una voluminosa deuda,
de 265.082 millones de euros,
equivalente al 125% de su PIB. El
vicepresidente de la Generalitat,
Oriol Junqueras y el 6rgano ase-
sor para la transicion nacional
sugirieron que sin acuerdo Cata-
lufia no deberia hacerse cargo
de ninguna deuda, mas alla de
las contraidas como Administra-
cion autonémica, que ascienden
a78.737 millones de euros, inclu-
yendo sus empresas publicas.

COMPETENCIA

neralitat afronta “altas necesida-
des de refinanciacién” y tiene
una “posicién de liquidez signifi-
cativamente debilitada”.

9. Pensiones en niimeros rojos
Convencer a los jubilados de las
ventajas de la secesion ha sido
uno de los caballos de batalla de
los partidos independentistas.
Estos no solo han afirmado que
se mantendrian, sino también
que en un nuevo Estado serian
“mas altas”. ;Es ello cierto? El
sistema espaiiol estd basado en
el principio de reparto. Es decir,
las contribuciones sociales van
directamente a pagar las pensio-
nes. La Generalitat sostiene en
su dltimo estudio que el conjun-
to de ingresos y gastos de la Segu-
ridad Social tuvo un déficit en
Catalufia de 1.308 millones en
2016, lo cual supone un 7,2% del
total de Espaiia. Esas cifras no
coinciden, sin embargo, con las
que ofrece el Estado. Segin la
Seguridad Social, la comunidad
cerrd el afio pasado con un aguje-
ro de 4.963 millones. Ambos da-
tos llevan a la misma conclusién:
un nuevo Estado necesitaria fon-
dos para pagar las pensiones.
Los asesores de Artur Mas
elaboraron un documento en el

Catalufia necesitaria
el reconocimiento
para negociar
pactos comerciales

Deberian reajustarse
las cuotas de pesca
y la agricultura
perderia las ayudas

Es dificil de concebir
que Espafia allanara
su entrada en el
Consejo de Europa
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Sin embargo, hay consenso en-
tre los economistas en que la in-
dependencia solo es posible con
un acuerdo, por lo que Catalufia
deberia hacerse cargo de parte
de la deuda espafiola. ;Cuanta?
El criterio més extendido es que
se llevaria la parte proporcional
del peso de la economia catala-
na, del 19%, segin el INE. De
acuerdo con los datos del Banco
de Espafia, descontando los me-
canismos de liquidez autonémi-
cos, la comunidad deberia asu-
mir 186.345,5 millones de euros,
lo que sumado a su deuda actual
arroja 265.082 millones.

Catalufa seria uno de los pai-
ses més endeudados de Europa,
solo por detréas de Grecia, Italia
y Portugal.

El mayor problema seria c6-
mo afrontar esa losa. El Govern
tiene los mercados cerrados des-
de 2012, cuando tuvo que pedir
asistencia al Gobierno central.
Con una deuda al nivel de bono
basura, hoy su nico prestamista
es el FLA. Y las perspectivas de
regreso a los mercados no son ha-
lagiiefias. La agencia de rating
Moody’s recordd ayer que la Ge-

que barajaban dos escenarios. Si
hay una separaciéon pactada,
dan por hecho que habria un re-
parto de la hucha de la Seguri-
dad Social. Si no es asi, los prime-
ros meses serian complicados y
se deberia recurrir al Presupues-
to. El problema es que desde
que se elaboré ese documento el
Estado ha ido vaciando esa hu-
cha, por lo que Cataluiia en el
mejor de los escenarios apenas
contaria con 2.000 millones. La
alternativa seria o mas impues-
tos o més deuda.

Pero el debate de fondo es si
Catalufia estd mejor preparada
para las pensiones. Es cierto que,
excluyendo los ciclos recesivos,
los saldos de la Seguridad Social
tienen un mejor comportamien-
to en la comunidad que en el con-
junto del Estado. Ello se debe, so-
bre todo, a que Cataluiia tiene
una menor tasa de paro y unos
salarios algo superiores. Sin em-
bargo, la tasa de envejecimiento
desde 1980 se ha incrementado
en siete puntos, casi igual que en
toda Espafia, y la edad media de
sus ciudadanos y la esperanza de
vida son muy similares.



