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se recupera,
pero el paro
subira mas

El Fondo Monetario Inter-
nacional lanzé ayer un men-
saje agridulce sobre la eco-
nomia espafiola. Seglin sus
previsiones, el PIB crecera
un 0,2% en 2014, pero el ni-
vel de paro subird hasta el
26,7%. P22-23/EDITORIAL
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“‘WORLD ECONOMIC 0UTLOOK’/ E| Fondo mejora levemente sus previsiones de crecimiento y paro para
Espafia. Pero, pese a la revision, la economia nacional seguird siendo una de las mas débiles del euro.

Estela S.Mazo.Nueva York

En el informe més benévolo
con Espafia desde que co-
menzo la crisis, el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI)
mejoro ayer sus previsiones
de PIBYy paro para la econo-
mia nacional en la tltima edi-
cién del World Economic
Outlook.

Pero nada de eso es sufi-
ciente como para evitar que
Espafia choque con una dura
realidad: este afio cerrara con
una recesion del 1,3% y un pa-
ro del 26,9%, una tasa tan sdlo
superada por Grecia. Y en
2014, la salida de los ntimeros
rojos sera renqueante: el PIB
solo crecera un 0,2%, mien-
tras que el desempleo, en ni-
veles “inaceptablemente al-
tos”, se instalara en el 26,7%.
Se trata del registro més ele-
vado de todos los paises avan-
zados.

Es la Espafia sin creacién
de empleo y exiguo creci-
miento que pinta el FMI, que
convierte en odiosa cualquier
comparacion. En 2013, pese a
que la prevision de PIB de Es-
pafa es ahora tres décimas
mas optimista que en verano,
tan solo Chipre (-8,7%), Gre-
cia (-4,2%), Eslovenia (-2,6%),
Ttalia y Portugal (ambos con
un -1,8%) registraran caidas
mayores. En 2014, el hito es
mayor, pues unicamente Chi-
prey Eslovenia —que seguiran
en recesion- se comportaran
peor que Espafia. Y eso pese a
que la aceleracion del 0,2%
estimada ahora por el Fondo
mejora el crecimiento cero
pronosticado en julio.

Las comparaciones con el
resto de proyecciones publi-
cadas hasta ahora tampoco
favorecen a Espafia. Si bien el
PIB previsto por el FMI en
2013 se alinea conlo esperado
por el Gobierno y el consenso
de expertos espafioles (reco-
gidos por Funcas), el calculo
para 2014 es uno de los mas
pesimistas realizados hasta
ahora por tres motivos.

Primero, porque indica una
recuperacion muy débil, con
registros que quedan lejos de
los marcados antes dela crisis,
cuando la economia crecia a
ritmos superiores al 4%. Se-
gundo, porque la transicién
sera peor de lo previsto: el
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FMI cree que el PIB del cua-
tro trimestre de 2013 serd ne-
gativo, en contra de lo que au-
gura el equipo de Rajoy o el
Banco de Espafa. Y, por ulti-
mo, porque, en comparacion,
el Ejecutivo espera un PIB
del 0,7% en 2014, al igual que
el panel de Funcas. Mientras,
laOCDE manejaun 0,4%y la
Comision Europea, un 0,9%.

Algo similar sucede con el
paro. El FMI, a pesar de que
mejora sus pronosticos, vuel-
ve a situarse en el bando més
pesimista, pues un desem-

pleo del 26,7% supera al
25,9% calculado por el Go-
bierno o Funcas. La buena
noticia es que parece que al
fin se detendria la escalada
ininterrumpida del paro des-
de que empezd la crisis.
EIFMI no explica los moti-
vos de la divergencia, pero si
sefiala que, entre los paises
rescatados, tan s6lo Portugal
hallevado a cabo un ajuste sa-
larial menor desde el estallido
de la recesion. Ve, en concre-
to, “pocos avances en el lado
de los salarios hasta fechas re-

Espafia no cumple con el déficit

El buen sabor de la mejora de previsiones en 2013y 2014 no
duré mucho a Esparia. Tan sélo las horas que tardé el FMl en
actualizar sus bases de datos a largo plazo, que incluyen las
previsiones de déficit que se presentaran hoy y que muestran
que Esparia no podra cumplir con Bruselas: el déficit sera del
6,68% este afio, frente al objetivo del 6,5% que mantiene Rajoy
como objetivo. Mejor iran las cosas en 2014, cuando el agujero
quedara por debajo del 5,8% comprometido con la Comisién
Europea. A partir de entonces, y bajo el supuesto de que no
hubiera nuevos ajustes, la situacién empeora, pues Esparia no
cumple con la UE, pese a que el FMI mejora sus pronésticos. El
agujero del 6,6% esperado en abril para 2015 pasa ahora al 5%,
lejos del 4,2% que se ha marcado Rajoy. En 2016, pasa del 6,2%
al 4%, frente al 2,8% del Gobierno. En 2017, pasa del 5,9% al

3%.Y en 2018, del 5,6% a 2%.

Bloomberg News

cientes”, sefialando que los
ajustes se han producido més
porellado del paro.

El informe de octubre tam-
poco especifica qué reformas
deberian impulsarse paraaca-
bar con estasituacion. Silode-
tall6 en abril, cuando el orga-
nismo aludié alanecesidad de
ahondar en la reforma laboral
y en la liberalizacién de servi-
cios profesionales. En agosto,
el Fondo fue mas alla al plan-
tear una reduccion de salarios
de hasta el 10% en dos afios en
Espafia en el marco de un
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“ambicioso pacto social” para
corregir un escenario adverso
hasta 2018, afio en el que el pa-
roatn superard el 25%.

Esta propuesta no es una
opinién mas, pues el FMI for-
ma parte de la troika que su-
pervisa el rescate a la banca.
Son, de hecho, ése y otros re-
cates los que justifican su avi-
so: la periferia frenara a toda
Europa, quitando brillo a la
recuperacion en el nticleo del
euro, que recoge la recom-
pensa de su “cambio de acti-
tud”.

Olivier Blanchard, economista jefe del FMI.
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El FMI limita al 0,2% el PIB espafiol stz
de 2014 y no ve mejoria en el empleo ==

espaiiola el préximo
afio sera la mas
elevada de todos

los paises avanzados

De Guindos viajo
ayer a Nueva York
para reunirse

con grandes
fondos de inversion

Asi, Alemania ve revisadas
al alza todas sus cifras y pasa-
ra de un avance del 0,5% en
2013 a un repunte del 1,4% en
2014. Lo mismo sucede en
Francia, con un 0,2%y un 1%,
respectivamente. O en Italia,
que tras la caida de 2013 cre-
cerdsiete décimas en 2014.

Rebaja hasta 2018

Con este juego de contrape-
s0s, la zona del euro se com-
portard una décima mejor de
lo esperado en 2013, pero se-
guira en nimeros rojos, con
una contraccion del 0,4%. En
2014, la proyeccion permane-
ce invariable, con un avance
del 1% en un contexto de “re-
duccion del ritmo de consoli-
dacién fiscal”.

“Las acciones politicas han
reducido los riesgos y han es-
tabilizado los mercados”, avi-
sael FMI. Enel otroladodela
balanza, sefiala que “el avance
en las mejoras de competitivi-
dad y en las exportaciones no
es atin suficientemente solido
como para compensar una
demanda interna deprimida”.

Esta afirmacion podria ir
dirigida a Espafia, que tendra
la ocasién de aclarar su opi-
nién respecto a las previsio-
nes a finales de semana, cuan-
do Luis de Guindos compa-
rezca en la reunién de otofio
del FMI en Washington. El
ministro de Economia ya es-
taba ayer viajando hacia
EEUU, pues primero parara
en Nueva York, donde se reu-
nird con grandes fondos para
explicarles de primera mano
lasituacion de Espafia.

En ese andlisis, falta por co-
nocer la prevision del Gobier-
no a largo plazo, donde el
FMI es més pesimista, ya que
ha empeorado todas sus pre-
visiones de PIBy paro entre
2015 y 2018. En este tltimo
afio, la economia estaria cre-
ciendo a un ritmo de solo el
1,2%, con un desempleo del
24,9%.



