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Fedea cuestiona

el “optimismo” del
Gobierno respecto al
sistema de pensiones

La fundacién cree
que esquivar el
ajuste no garantiza
la sostenibilidad
del sistema”

Afirma que
muestra “sintomas
de creciente estrés
financiero”

EMILIO SANCHEZ HIDALGO
MADRID

La Fundacién de Estudios
de Economia Aplicada (Fe-
dea) cree que el Gobierno
peca de “optimismo” en su
valoracién sobre la salud del
sistema de pensiones. Angel
de la Fuente, director ejecu-
tivo de Fedea, publicé ayer
un estudio, una semana des-
pués de que la Airef difun-
diese su primer y esperado
examen tras la reforma del
sistema. En €1, la autoridad
fiscal indica que no es nece-
sario un ajuste, peroalavez
alerta que la sostenibilidad
ha empeorado con un gasto
que subira en 34 puntos de
PIB hasta 2050, cuatro déci-
mas mas de lo que calculaba
hace tres anos. De la Fuen-
te dijo coincidir con la Airef
enlas “dudas bien fundadas
sobre la situacién financiera
del sistema de pensiones”y
expreso sus objeciones ante
“la forma en que se ha apli-
cado la clausula de cierre
del METI". Esto es el ajuste

automatico que exigia Bru-
selas para aceptar la refor-
may cuya activacién depen-
de del mencionado examen
de la Airef.

Este examen evita la
clausula de cierre, pero
Fedea pone objeciones a
la forma en que se han pro-
yectado los escenarios: “El
procedimiento adoptado
es incorrecto porque per-
mite incluir ingresos adi-
cionales provenientes de
transferencias del Estado
no destinadas a prestacio-
nes no contributivas, apli-
ca una correccién al alza a
las proyecciones de PIB del
Informe de envejecimiento
(que elabora la Comisién
Europea) desde 2024 en
adelante que podria ser
excesivamente optimista
v parte de una condicién de
sostenibilidad muy discu-
tible que genera una espe-
cie de ilusi6én monetaria al
no tener en cuenta la evo-
lucién de los ingresos del
sistema”.

Examen superado

La Seguridad Social sue-
le contraponer a este po-
sicionamiento que otros
paises también nutren sus
sistemas de pensiones de
transferencias, no solo de
cotizaciones. “El diagnéstico
principal es que no son ne-
cesarias medidas adiciona-
les en materia de pensiones,
la sostenibilidad hoy esta

garantizada y todos los da-
tos que podian ir bien han
ido incluso mejor, asi que
miramos al futuro con op-
timismo. Vamos en el buen
camino, y ademas hay in-
dicadores y datos que son
una muestra de ello”, dijo
la ministra Elma Saiz tras
la publicacién del informe
de la Airef. “Técnicamente
y por los pelos, el sistema de
pensiones ha superado con
éxito su primer examen, con
lo que la norma no obliga a
activar ajustes adicionales
por el momento, pero que
esto no garantiza ni mucho
menos la sostenibilidad del
sistema, que muestra sin-
tomas claros de creciente
estrés financiero”, opiné De
la Fuente.

Fedea, un centro de ana-
lisis en cuyo patronato estan
algunas de las mayores com-
panias del Ibex 35, cuestiona
con especial intensidad “la
inclusi6én indiscriminada de
incrementos en las transfe-
rencias del Estado no desti-
nadas a financiar prestacio-
nes no contributivas entre
los ingresos adicionales
atribuidos a la reforma”. De
la Fuente indicé que “esto
puede desvirtuar la condi-
cion de sostenibilidad por-
que permite reducir el gasto
neto a base de contabilizar
nuevos ingresos que real-
mente no son tales desde
el punto de vista de las cuen-
tas publicas consolidadas,

desplazando artifici: -
te el déficit del sistema de
pensiones a las cuentas de
la Administracién General
del Estado”.

Fuentes de Seguridad
Social, una vez conocido
el informe de la Airef, opi-
naron que las estimaciones
que contiene sobre alguna
de las medidas de recau-
dacién, como las del siste-
ma de cotizaciones de los
auténomos o del mercado
de trabajo, han sido muy
prudentes. Es decir, con-
sideran que los resultados
de las medidas de ingresos
adicionales del sistema se-
ran mucho mas elevados
que los que el organismo
ha considerado.

“En conclusién, el proce-
dimiento de evaluacién de la
sostenibilidad que impone
el Decreto 100/2025 [el que

Un en de
Compostela, en marzo de
2023. OSCAR CORRAL

Expresa objeciones
ante “laformaen
que se ha aplicado
la clausulade
cierre del MEI”

Rebate que el
sistema se nutra
de transferencias,
no solode
cotizaciones

permite incluir las trans-
ferencias en el examen] es
muy discutible y no solo
por la no exclusién de las
transferencias”, agregé De
la Fuente. “No cabe duda de
que los datos reales que se
vayan conociendo sobre la
evolucién del PIB y del gas-
to en pensiones (y también
sobre los ingresos del sis-
tema) han de incorporarse
a los calculos, pero no esta
claro que esto deba tradu-
cirse necesariamente en una
actualizacién automatica de
las proyecciones futuras del
Informe de Envejecimiento,
v menos aun que el ajuste
tenga que hacerse de la for-
ma especifica que se propo-
ne, que presenta diversos
problemas dependiendo del
origen de las sorpresas de
PIB por las que se pretende
corregir”, finaliz6.



