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Las economías desarrolladas han 
llegado ya al pico de la recupera-
ción económica tras el Covid. Los 
indicadores adelantados de la Or-
ganización para la Cooperación y 
el Desarrollo Económicos (OC-

DE) muestran que la desacelera-
ción económica ha alcanzado ya 
a los países de la eurozona y aler-
tan de la pérdida de tracción del 
crecimiento durante los próximos 
meses y trimestres. PÁG. 26

Los países desarrollados 
alcanzan el ‘pico’ de la 
recuperación tras el Covid
La desaceleración llega a la Unión Europea
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Las economías desarrolladas han 
llegado ya al pico de la recupera-
ción económica tras el Covid. Los 
indicadores adelantados de la Or-
ganización para la Cooperación y 
el Desarrollo Económicos (OCDE) 
muestran que la desaceleración ha 
alcanzado ya los países de la Euro-
zona y alertan de la pérdida de trac-
ción del crecimiento durante los 
próximos meses. 

Los indicadores adelantados com-
puestos (CLI) de la OCDE, diseña-
dos para anticipar los puntos de in-
flexión de la actividad económica 
con respecto a la tendencia, siguen 
sugiriendo que el crecimiento eco-
nómico en el conjunto de la zona 
de la OCDE puede alcanzar un má-
ximo en los próximos meses. 

 Los últimos CLI –publicados 
ayer– reafirman la evaluación del 
mes pasado, que mostraba indicios 
de un posible pico de crecimiento 
de la actividad económica en Esta-
dos Unidos, Japón, Alemania y el 
Reino Unido. Ahora, han apareci-
do señales similares en Canadá y en 
el conjunto de la zona del euro, in-
cluida Italia. Sin embargo, en Fran-
cia, el indicador CLI apunta a una 
continuación del crecimiento, aun-
que a un ritmo moderado. 

Entre las principales economías 
de mercado emergentes, los indi-
cadores adelantados prevén tam-
bién que el crecimiento pierda im-
pulso en China, sobre todo por el  
sector industrial. En la India, los 
CLI apuntan a un crecimiento es-
table, mientras que en Brasil las 
perspectivas siguen deteriorándo-
se, ya que estos se contraen por de-
bajo de los niveles de tendencia. En 
cambio, los CLI de Rusia siguen 
apuntando a un aumento constan-
te del crecimiento por encima de 
las tendencias a largo plazo. 

 Los indicadores adelantados com-
puestos de la OCDE, que incluyen 
la cartera de pedidos, los permisos 
de construcción, los indicadores de 
confianza, los tipos de interés a lar-
go plazo, las matriculaciones de au-
tomóviles nuevos y muchos más, 
son indicadores cíclicos diseñados 
para anticipar las fluctuaciones de 
la actividad económica en los pró-
ximos seis a nueve meses. Pintan 
un amplio panorama de la activi-
dad económica basado en una gran 
cantidad de datos recientes de ca-
rácter prospectivo. 

“Las incertidumbres persisten-
tes, derivadas en gran medida de la 

El trabajo por cuenta propia 
descarta una mejora hasta 2023

Perspectivas globales de desaceleración
Consenso de previsiones vs estimaciones del Gobierno (%)

Afiliados a la Seguridad Social

Fuente: Funcas. elEconomista
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trataciones y de la creación de em-
pleo para el próximo año. Por un la-
do, el consenso de previsiones de 
Funcas advierte que mientras el em-
pleo crecerá un 5,3% en 2021, este 
avance aminorará su ritmo notable-
mente para 2022, cuando el incre-
mento sería del 3,4%; es decir, dos 
puntos porcentuales menos. 

De hecho, esta tendencia es ad-
vertida por los propios miembros 
del Ejecutivo, que si bien celebran 
los buenos datos de afiliación que 
arroja el mercado ya durante siete 
meses consecutivos, incluso en los 
que la estacionalidad histórica im-
plica menor contratación, esta ten-
dencia debería corregirse en los pró-
ximos meses. Cabe recordar que el 
número de afiliados a la Seguridad 
Social ascendió en noviembre 
19.752.358, lo que supone un aumen-
to de 61.768, cuando lo habitual en 
los meses de noviembre es que la 
afiliación descienda.  

“En suma, el resultado más des-
tacado de noviembre es la supera-
ción del nivel de empleo precrisis 
en términos efectivos”, apuntan des-
de Funcas, si bien advierte que la 
recuperación es dispar según la na-
turalidad del empleador. Apunta así 
que “la siguiente meta será la supe-
ración de dicho nivel por parte del 

empleo privado”. De hecho, el Ban-
co de España apuntala esta desace-
leración del sector privado asumien-
do que las horas de trabajo crece-
rán un 8,1% en 2021, experimen-
tando a partir de esto momento una 
moderación que corregirá el avan-
ce al 5,6% en 2022 y al 1,7% en 2023. 

Aquí el propio Gobierno recono-
ce esta limitación del mercado la-
boral para generar empleo en 2022, 
cuando el avance será del 2,7%, tras 
registrar un aumento en el presen-
te ejercicio del 4%. Eso sí, tanto or-
ganismos internacionales como des-
de el Gobierno confían en una re-
ducción de la tasa de paro, que se-
gún el consenso cerrará 2021 en el 
15,2% y bajará hasta el 14,1% en el 
próximo año. Moncloa, por su par-
te, estima el 15,2% en 2021 para dis-
minuir hasta el 14,1% en 2022. 

evolución reciente de la pandemia 
de Covid-19 en curso, pueden dar 
lugar a fluctuaciones más elevadas 
de lo habitual en los CLI y sus com-
ponentes”, apuntan los analistas de 
la OCDE en su último informe. “Por 
ello, los indicadores adelantados 
deben interpretarse con cautela y 
su magnitud debe considerarse una 
indicación de la fuerza de la señal 
más que una medida precisa del cre-
cimiento previsto de la actividad 
económica”, añade. 

Mercado laboral 
El reflejo más nítido de esta pérdi-
da de vigor de la actividad econó-
mica se aprecia en las perspectivas 
laborales de cara a 2022. Aquí, tan-
to los organismos internacionales 
como el propio Gobierno descuen-
tan una desaceleración de las con-

El presidente de ATA, Lorenzo 

Amor, advierte que siete de cada 

diez autónomos no llegarán a re-

cuperarse hasta “bien entrado” 

el año 2023 y reclama que no se 

pongan “zancadillas” a empre-

sas y autónomos porque las “he-

ridas” volverán a abrirse, dejarán 

de cicatrizar y se van a “desan-

grar”. Amor considera que se es-

tá “vendiendo” una recuperación 

sólida y consolidada cuando pa-

ra siete de cada diez autónomos 

no va a llegar su recuperación 

“hasta bien entrado 2023”, entre 

otras cosas por el coste de la luz, 

que actualmente es un 400% 

más cara y llenar el depósito de 

carburante supone a un autóno-

mo en torno al 35% más que el 

año pasado. Además, se mues-

tra preocupado por las reformas 

que se plantean en torno a la 

normativa laboral, cuando el em-

pleo va “mejor” que la economía, 

con datos positivos, aunque con 

un tirón importante del empleo 

público. E incide en que hay que 

tener en cuenta de dónde se vie-

ne y cómo está la economía, por 

el peligro que supone establecer 

rigideces o eliminar flexibilidad.

La afiliación roza 
máximos, supera el 
nivel prepandemia y 
llega a 19,7 millones 
de ocupados

Las economías desarrolladas alcanzan 
el ‘pico’ de la recuperación tras el Covid
Los indicadores adelantados de la OCDE alertan 
de la desaceleración en los países de la eurozona

La creación de empleo será menor durante el 
próximo ejercicio por la pérdida de tracción


