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VÍCTOR MARTÍNEZ  MADRID 
El Gobierno de coalición entre PSOE 
y Podemos va a abrir grandes opor-
tunidades de negocio en algunos 
sectores como el de las energías re-
novables y a lastrar a otros como la 
banca y el inmobiliario. Los informes 
realizados estos días por la banca de 
inversión incluyen consejos a sus 
clientes sobre las oportunidades y 
amenazas para las principales áreas 
económicas de cara a que estos to-
men posiciones. 

Los analistas coinciden en que 
uno de los grandes beneficiados se-
rá el sector de las energías renova-
bles tras el ascenso de Teresa Ribera 
a una de las cuatro vicepresidencias 
que compondrán el nuevo Ejecutivo. 

Los inversores prevén un gran im-
pulso a la instalación de estas ener-
gías después de que la propia Ribera 
haya garantizado una retribución su-
perior al 7% hasta 2031 para los ac-
tuales inversores en plantas fotovol-
taicas y aerogeneradores e impulsa-
do planes para el cierre de centrales 
de carbón y nucleares, cuya potencia 
será sustituida por energía verde en 
esta nueva década. La aprobación de 
una Ley sobre Cambio Climático se-
rá clave en este sentido. 

Otro de los sectores que a priori 
puede salir beneficiado por el nuevo 
Ejecutivo será el de la construcción, 
según un informe de UBS. Los inten-
tos de combatir la desaceleración 
económica y los compromisos ad-
quiridos con distintas fuerzas regio-
nales para lograr su apoyo a la inves-
tidura llevarán aparejada una mejo-
ra de la obra pública bajo las 

directrices de los ministerios de Fo-
mento y Despoblación. El límite ven-
drá marcado por el abuso del gasto 
público y el cumplimiento de los ob-
jetivos de déficit fiscal establecidos 
por la Comisión Europea. 

En cambio, en la parte negativa 
los sectores inmobiliario y financie-

ro se llevan las peores perspectivas 
con Sánchez en La Moncloa e Igle-
sias en el Consejo de Ministros. 

El primero tendrá que digerir las 
medidas dirigidas a frenar la escala-
da de los precios del alquiler. «Se im-
pulsarán las medidas normativas 
necesarias para poner techo a las 
subidas abusivas de precios de al-
quiler en determinadas zonas de 
mercado tensionado», reza el acuer-
do de Gobierno firmado por ambas 
formaciones el pasado mes de di-
ciembre. A un menor precio del al-
quiler, menos rentabilidad para los 
fondos y particulares que están in-
virtiendo en ladrillo ante la falta de 
alternativas de inversión rentable 
por el hundimiento del euribor. 

El impacto para el sector inmobi-
liario golpeará de refilón a las entida-
des financieras. Un menor precio de 
estos activos dificultará el sanea-
miento de balance todavía pendien-
te de algunas entidades. Además, el 

acuerdo de Gobierno establece un 
incremento del tipo mínimo de So-
ciedades hasta el 18% a este sector y 
deja abierta la puerta a la aplicación 
de una tasa exclusiva a la banca pa-
ra financiar las pensiones, como ha 
reclamado Podemos. 

El programa también incluye la 
aprobación de un impuesto a las 
transacciones financieras por la 
compra de acciones de entidades de 
empresas españolas. «Aprobaremos 
el impuesto sobre las transacciones 
financieras consistente en gravar las 
operaciones de compra de acciones 

españolas ejecutadas por operadores 
del sector financiero», resalta. 

UBS considera que el nuevo Go-
bierno se enfrentará a un «gran de-
safío» a la hora de aprobar reformas 
estructurales o los Presupuestos Ge-
nerales del Estado dada la compleja 
aritmética parlamentaria surgida de 
los últimos comicios. No obstante, el 
banco suizo prevé una etapa de esta-
bilidad ante las dificultades que ten-
drá la oposición para sacar adelante 
una moción de censura. 

Otro de los sectores amenazados 
es el turismo y la hostelería por el in-
cremento previsto a 1.200 euros del 
salario mínimo en los próximos cua-
tro años. «El efecto en sectores labo-
rales básicos como hoteles, restau-
rantes y otras actividades relaciona-
das con el negocio podría ser 
significativo desde nuestro punto de 
vista y quizás afecte a los datos de 
desempleo en áreas que son relevan-
tes para España», destaca el banco.

Quiénes ganan 
y pierden con el 
nuevo Gobierno  
Analistas ven oportunidades en renovables y 
amenazas sobre turismo, banca y ‘ladrillo’ 

Dos de cada tres. El 69,1% 
de los autónomos cree que su 
negocio se verá perjudicado si 
se aprueba otra subida del 
salario mínimo interprofesional 
(SMI) en 2020, según se 
desprende del Barómetro ATA 
realizado por la Federación 
Nacional de Asociaciones de 
Trabajadores Autónomos (ATA). 

En contra del aumento. 
Del mismo modo, el 65% de 
los trabajadores por cuenta 
propia encuestados no están 
a favor de aumentar el salario 
mínimo este año, frente al 
19% que sí lo está. 

Un «problema» de todos. 
El presidente de ATA explicó 
que la subida del SMI no es un 
problema exclusivo de los 
empresarios, sino que también 
lo es para familias que tienen 
personal contratado en casa.

AUTÓNOMOS CONTRA 
LA SUBIDA DEL SMI 

La futura ministra de Trabajo, Yolanda Díaz, en el debate de investidura celebrado el martes en el Congreso. JAVI MARTÍNEZ

UBS destaca el 
«gran desafío» que 
supondrá aprobar 
reformas de calado


