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INSOLVENCIAS

Los cambios que trae para las
empresas la nueva ley concursal

Anticipacién, autodiagnéstico y tomar medidas son algunos de los consejos de los expertos en
reestructuraciones para evitar insolvencias tras la entrada en vigor de la nueva normativa.

Agustin Born / Sonia Salmerén.
Madrid

El Gobierno espafiol, como
otros gobiernos europeos, ha
demorado la transposicién de
la directiva europea sobre re-
estructuracion, insolvencia y
exoneracion de deudas, hasta
agotar los plazos legales y las
prorrogas de la Comisién Eu-
ropea. La publicacion en el
BOE de la reforma del texto
refundido sufria en julio un
nuevo retraso con la aproba-
cién de varias enmiendas del
Grupo Parlamentario Nacio-
nalista relativas al nombra-
miento del administrador
concursal y a la retribucién
del experto en reestructura-
cién.

Después de la coyuntura
excepcional con la moratoria
concursal ahora toca poner al
dia las cuentas y pasar a valo-
rar los estados financieros.
Con la entrada en vigor de la
nueva ley concursal, 1os ope-
radores econémicos y juridi-
cos deberan traspasar de for-
ma guiada por el camino de la
europeizacion del derecho de
insolvencia.

Unade lasclaves es el crite-
1i0 que empleardn los magis-
trados en su aplicacion a par-
tir de la entrada en vigor. Para
conocer de primera mano su
opinién, y la de todos los

agentes juﬁdi'cos implicados, La Iegisl acion

el 29 de septiembre se cele-

brari el Congreso Concursal destaca por una
deLefebvre Dirigidopor Ma-  mayor flexibilidad
ria Teresa Enciso Alonso-

Mufiumer, catedritica de de- €M1 los Pla“es

recho mercam‘il'de la URJC, empresariales

el evento reunird a los princi-

pales expertos para analizar

los aspectos relevantes en la .
aplicaciénde lanorma. La nueva flgura
Planes de reestructuracién del eXPeﬂo e“_

Para José Maria Fernandez  reastructuraciones
Seijo, magistrado de la Au- -
diencia Provincial de Barcelo- yano depe“dera de
na, que lareforma incorpore  |os tribunales

los objetivos de la normativa

comunitaria es un “aspecto

muy positivo”. Con procedi-

mientos mucho més 4giles,  La reforma endurece
“mayor nimero de empresas H™SH

podran superar la situacion la pOSIbllldad de

de insolvenciasin tener que li- accederala

quidar”.

Ademis, los nuevos acuer-
dos de reestructuracién “in-
crementan la participacionde
los acreedores, amplian los
plazos de negociacion y orga-
nizan a los acreedores confor-
me a grupos deintereses”.

Como aspectos positivos,
Luis Miguel Sdnchez Velo, di-
rector de la asesoria juridica
en Banco Santander, subraya
las dos maneras de acceder a
la exoneracién. Por un lado, a
través de “la liquidacion del

segunda
oportunidad

patrimonio del deudor”y, por
otro, “en virtud de un meca-
nismo que no requiere liqui-
dar su patrimonio y que posi-
bilita la presentacion de un
plan de pagos” manteniendo
su actividad.

Adicionalmente y como as-
pecto igualmente positivo,
“ya no es imprescindible que
el deudor satisfaga un por-
centaje concreto de su patri-
monio para conseguir esa
exoneracién”.

El criterio de los asesores
del 4rea concursal es undni-
me con respecto a los planes
de reestructuracién con es-
pecial preferencia en el nue-
votextolegal.

José Luis Luna Garcia, so-
cio de reestructuraciones y
situaciones especiales de On-
tier, explica que “la regula-
cion favorece el manteni-
miento de la actividad de la
empresa con un régimen
mas flexible en el que una
clase de acreedores puede
imponer un plan de reestruc-
turacién al resto con la ho-
mologacién judicial. La ho-
mologaciénva a poder arras-
trar a socios disidentes evi-
tando bloqueos. Desde muy
temprano, el deudor puede
acceder a los nuevos planes
que evitaran futuros escena-
riosconcursales”.

Javier Zuloaga, socio res-
ponsable del drea de procesal
yconcursal de KPMG Aboga-
dos, aconsejaque para favore-
cer los mecanismos precon-
cursales hay que rodearse de
los “asesores con lamejor for-
macién econémico-financie-
ra y juridica para vislumbrar
el presupuesto objetivo de in-
solvencia”, mientras que Car-
los Zaldua, socio de Auren
Concursal, reconoce que los
novedosos planes de rees-
tructuracién favorecen una
“reestructuracién en caso de
probabilidad de insolvencia,
sin tener que esperar a que
seainminente”.

Por su parte, Cruz Amado,
directora responsable de re-
estructuraciones e insolven-
cias de Deloitte Legal, reitera
que para favorecer los meca-
nismos preconcursales es ca-
pital el “fomento de la cultura
concursal”, con la importan-
cia de la “anticipacion” para
garantizar la viabilidad em-
presarial. “Nuestra experien-
cia es que el concurso en Es-
pafiaespercibidocomounes-
tigma”, apunta la experta que
cree que, adiade hoy, nilaes-
tructura de la administracién
de justicia, ni la citada cultura
concursal, son lo suficiente-
mente maduros como para
poder “volar solos” sin sobre-

Dreamstime

cargar los juzgados de lo mer-
cantil ya colapsados, ni evitar
el potencial menoscabo de los
legitimos intereses y dere-
chos de otras partes afectadas
porel concurso.

Intervenciénjudicial

Como aspectos negativos de
la ley concursal, Fernindez
Seijo plantea algunas dudas
sobre la supervisién. Al redu-
cirse la intervencién judicial,
acreedores y deudor quedan
en manos del llamado exper-

¢Como afecta la reforma
alos mecanismos

preconcursales?

. AQué cambio destacaria
en el nuevo sistema

de insolvencia?

Javier Zuloaga
Socio responsable de

procesaly concursal
de KPMG Abogados

Javier
Castresana

Socio especializadoen
reestructuracionese
insolvencias en

Allen & Overy

Carlos Zaldua

Socio de Auren
Concursal

La reforma otorga mayor protagonismo al

derecho preconcursal y mejora los procesos
de empresas que en situacion de insolvencia o
condificultades financieras, puedan ser viables,
facilitando el acceso a marcos de
reestructuracién sin tener que acceder al
estigma de un procedimiento concursal.

Para los procesos de micropymes, agiliza y
simplifica los procedimientos, intentando
prevenir que se eternicen en los Juzgados.

Con la reforma, hemos conseguido unos

mecanismos preconcursales de gran
flexibilidad y eficacia, siempre que se usenen el
momento adecuado. Ese momento es la clave
del éxito de la reestructuracion.

El concurso se transforma en un proceso

mucho mas eficiente y que, desde el inicio,
tiene que tener claro si se destina a ventade
unidad productiva, convenio o liquidacion.

Con lareforma se pretende que las

empresas viables en dificultades financieras
tengan acceso a un procedimiento efectivo de
reestructuracion preventiva que les permita
continuar su actividad.

Con la reforma los empresarios o personas

fisicas insolventes pueden ver exoneradas
sus deudas después de un periodo de tiempo
razonable, favoreciendo la segunda
oportunidad.
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to en reestructuracién, y que
el magistrado define como
“una figura muy novedosa
que deja de depender de los
tribunales, para pasar a ser
propuesto por deudor y
acreedores”. Aungue el perfil
del experto ¢s “muy ambi-
Zu0”, en su opinidn, las previ-
siones de la reforma permiti-
rdn al deudor y alos acreedo-
res un “marco mucho més
transparente” del procedi-
mientode reestructuracion.
Alahora de analizar 1a figu-

1a del citado experto, Luis Mi-
guel Sanchez Velo prefiere ser
caulo en su valoracion y ver
cdmo evolucionan los prime-
ros planes negociales para
identificar su eficacia o dénde
podra aportar valor a los pro-
cesos y “cllo en la medida en
quelas partes acudan al proce-
S0 asistidos por sus asesores”.

Para el experto, la interven-
ciénjudicial prevista “serd vi-
tal” velando por la proteccién
de los derechos del deudor,
acreedores e incluso socios.

Por ejemplo, en el “momento
de 1a comunicacion de la
aperlura de negociaciones y
su prorroga; con la solicitud
de homologacién del plan y
en la valoracién de la empre-
sa”, También, relaciona as-
pectos que merecen cicrta
critica en la ley concursal, da-
do que se ha afiadido “dificul-
tad e incertidumbre” con el
endurecimiento por parte del
legislador delos requisitos pa-
ra apreciar la buena fe del
deudor que trate de acceder a

Enel caso de la reestructuracion, la clave

asti enqle losempresarios que estan
atravesando dificultades tomen concienciay
comiencen a adoptar decisiones para
renegociar su deuda y adecuarla a la situacion
actual de su negocioy su generacion de caja.

El nuevo sistema de insolvencia es un

marco de minima intervencién judicial,
perocon los requisitos necesarios para
presentar soluciones negociales con un alto
nivel de segundad juridica que siempre
incentiva la inversién empresarial.

Cruz Amado José Luis Luna
Directora Socio de
responsable de reestructuraciones,
reestructuraciones e insolvencias y
insolvencias de situaciones

Deloitte Legal especiales en Ontier

Seva a a poder reestructurar deuda de

todo tipo, cabiendo reestructurar deuda
plblica y detda comeraial, incluido pasivo
contingente y deudas condicionadas.

Ellegislador ha creado la figura de la
“probabilidad de la insolvencia’ que
tendra lugar cuando sea previsible que, de o
alcanzarse un plan de reestructuraciéon, el

deudor necumpla sus obligaciones que
venzan en los proximos dos afios.

este mecanismo, asi como la
“ampliacion del listado de los
créditos” que no podran acce-
der adichobeneficio.

Marco legal severo
El andlisis de los expertos so-
bre el mecanismode lascgun-
da oportunidad tiene ciertos
matices y, por el momento,
esperan a la toma de decisio-
nes de las empresas insolven-
tes. Asi, para Fernindez Seijo,
en lo que afecta a la segunda
oportunidad, el nuevo marco
legal es “mucho mas severo”.
Con la ley concursal apro-
bada, los créditos que se pu-
dieran perdonar “se redu-
cen”. Salvoenloscasos engue
se anticipe la decision de soli-
citar concurso, “previsible-
mente menos personas”’ po-
drén alcanzar la segunda
oportunidad. También, cs “de
gran calado la modificacién
dela piezade calificacion”.
Sin embargo, en su opi-
nidn, “el derecho de defensa
queda debilitado, se minimi-
za la intervencién del admi-
nistrador concursal y se de-
sordena de nuevo la normati-
va concursal”. Ademis, la re-
forma endurece la “posibili-
dad de acceder a la segunda
oportunidad, impidiendo la
exoneracién del crédito pa-
blico, salvo en una cantidad
simbdlica”, Ternindez Seijo
concluye que “lanorma espa-
fiola protege mucho més el
crédito pablico”,



