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La UE prepara
medidas contra
la deflacion

y el euro fuerte

El Eurogrupo examinara hoy el primer
informe sobre Espana tras el rescate

Carol P. San Gregorio BRUSELAS.

Los ministros de Economia de la
eurozona abordaran hoy en una re-
unién en Bruselas los problemas
que conlleva la apreciacion del eu-
ro en la economia global, después
de que el valor de la moneda ni-
ca se haya incrementado un 14 por
ciento desde 2012 generando pro-
blemas de competitividad de los
productos europeos en los merca-
dos exteriores. El euro subi6 casi
un 5,5 por ciento frente al ddlar en
el tltimo afio, hasta llegar a un cam-
bio de 1,38 ddlares.

El debate, abanderado por Fran-
cia, parte de la premisa de que los
Estados son competentes en este
asunto de manera solidaria con el
Banco Central Europeo (BCE),
quien en realidad es quien tiene los
instrumentos para poder reaccio-
nar. En las tltimas semanas, dife-
rentes voces desde Francfort han
reconocido que la sostenida apre-
ciacion del euro inevitablemente
generaria una reaccion por parte
del banco emisor.

El presidente del BCE, Mario
Draghi, sefial6 que la fortaleza del
euro seria una posible causa para
relajar su politica, una idea ya lan-
zada a comienzos de abril. Un eu-
ro fuerte significa importaciones
maés baratas, lo que rebaja el pre-
cio que los consumidores pagan
por los bienes, pero también enca-
rece las exportaciones.

Para el BCE subyace un temor a
la caida en las expectativas de in-
flacién, que ya se encuentran en el
0,5 por ciento, muy lejos de la me-
ta del BCE de justo por debajo de
un 2 por ciento a medio plazo.

El problema es que, de acuerdo
alos tratados, no existe ningun “ob-
jetivo meta” en el tipo de cambio,
y el asunto es susceptible de deba-
te entre los Estados miembros. Los
objetivos si se refieren en cambio
ala estabilidad de precios, con una
inflacién entorno al 2 por ciento,
que incluye estabilidad tanto inter-
na como externa.

Ademas, el BCE ya ha agotado
practicamente todas sus herramien-
tas convencionales de politica mo-
netaria, pues mantiene el tipo de
de interés en un minimo récord de
0,25 por ciento. La otra opcidn es

poner en marcha la maquina de di-
nero para evitar que la inflaciéon
contintie su tendencia a la baja.

Visto bueno para Espaiia

Por otra parte, los miembros del
Eurogrupo examinaran el primer
informe de control sobre Espafia
tras el fin del rescate bancario. E1
resultado del analisis hecho por los
inspectores de la Comision y del
Banco Central Europeo que visita-
ron Madrid del 28 de marzo al 3 de
abril celebra la buena marcha de
las medidas tomadas, aunque apun-
ta los riesgos del alto nivel de paro
y de deuda y los retrasos en la ley
de servicios profesionales y la pues-
ta en marcha de la autoridad fiscal
independiente.

“El proceso de ajuste avanza, el
sector financiero se esta reforzan-
do, la evolucién de los mercados es
muy benigna y la confianza de los
mercados estd mejorando. Lo que
queda es un alto nivel de deuda pu-
blicay privaday de paro, y todavia
hay algunas vulnerabilidades en el
sector financiero”, sefial6 un alto
funcionario del Eurogrupo, para
quien los niveles de deuda son el
resultado de los elevados déficits,
las necesidades de recapitalizacién
de labanca espafiola y la caida del
crecimiento, pero no de que “las
autoridades espafiolas no estdn ha-
ciendo nada incorrecto”.

El mensaje para Espaiia por lo
tanto es mantener las medidas pa-
rareducir la deuda mediante “po-
liticas presupuestarias correctas
por un lado, y por otro, politicas
que promuevan el crecimiento”.
“Cuanto mas se logre reducir lara-
tio de deuda mediante un alto cre-
cimiento, mejor. Ello llevara a una
mayor caida del paro”, dijo el res-
ponsable europeo.

Alivio para Grecia

Después de que a comienzos de
abril, Grecia consiguiera volver con
éxito al mercado de capitales colo-
cando cerca de 3.000 millones de
euros en bonos del Estado casi 4
afios después de la quiebra y logra-
ra un superavit primario en 2013,
los ministros del Eurogrupo estan
preparados para volver a discutir
las posibles medidas de alivio de la
deuda helena.
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El ministro de Finazas aleman Wolfgang Schauble, bromea con el titular de Economia espaiiol Luis de Guindos. reuters

Apuesta por acelerar la ‘“Tasa
Tobin’, aunque se haga por fases

Los once paises miembros de la
cooperacion reforzada que prepa-
rala puesta en marcha de la tasa
sobre las transacciones financie-
ras estan determinados a acelerar
su aplicacién, aunque sea por fa-
ses. El Ecofin acogera mafiana una
discusion de los ministros de Eco-
nomia implicados sobre el grado
de preparacion del nuevo impues-
to que busca recaudar recaudar
hasta 35.000 millones de euros
del sector bancario. Sin embargo,
con tal de superar los escollos
planteados hasta ahora por algu-
nos Estados miembros, Espafia,
Alemania, Francia, Italia, Bélgica,
Austria, Portugal, Grecia, Estonia,

Eslovaquia y Eslovenia estan deci-
didos a comenzar con una aplica-
cién mas restringida de lo previsto
en el proyecto inicial. El objetivo es
respetar el calendario de 2015 pa-
ra gravar todas las operaciones de
compra-venta de acciones en los
mercados financieros. La pasada
semana el Tribunal de Justicia de
la UE avalé la legalidad del pro-
yecto y desestimé las alegaciones
presentadas por Reino Unido,
quien acusaba a los paises partici-
pantes de violar las normas euro-
peas porque el proyecto tendra
repercusiones econdmicas tam-
bién para los socios que no apli-
quen un impuesto.

El propio Jean-Claude Juncker,
exjefe del Eurogrupo y candidato
europeo de los cristianodemocra-
tas, ha dicho que es “posible” una
nueva quita de la deuda griega. “No
le deseo a ningtin presidente del
Eurogrupo que tenga que volver a
hacerlo, pero tampoco lo descarto
por completo”, afirmé.

Después de la quita aplicada al
sector privado en 2012, Atenas as-
pira a que se suavicen las condicio-
nes de sus créditos, logrando tipos
de interés més bajos o un mayor
plazo para reembolsarlos. No obs-
tante, no se espera una decisiéon
hasta la segunda mitad del afio.

Asimismo, los ministros aborda-
rén el fin del rescate de 78.000 mi-
llones de euros para Portugal, que
culmina el 18 de mayo.

Maés informacion en
www.eleconomista.es



