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MENOS IMPUESTOS, INVERSION Y FLEXIBILIDAD LABORAL

20 recetas parareactivar
la economia

LAS PROPUESTAS DE LOS EXPERTOS

ED Test masivos
y seguimiento

& Mas medidas
de proteccion

& Diferir el Impuesto

Laeconomiase enfrentaauna
durarecesion que llevaralata-
sa de paro al peor nivel visto
en la dltima crisis. Para que la
actividad empiece a recupe-
rarse lo antes posible, veintitin
expertos consultados por
EXPANSION disefian un
plan de reactivacion, junto al
control del Covid-19. P18a21
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La clave para poder reabrir la
economia sin que estalle el sistema
sanitario radica en hacer test
masivos, aislar los casos positivos
y rastrear el origen del brote para
evitar nuevos contagios. Este
modelo, junto con algunas
precauciones basicas, lo han
seguido muchos paises asiaticos,
como es el caso de Corea del Sur o
Taiwan, lo que les ha permitido
mantener la actividad econémicay
evitar la extension de la pandemia.

Al mismo tiempo, es necesario
establecer medidas de proteccién
tanto en el transporte como en el
trabajo, de forma que se minimice el
riesgo de contagio, especialmente
para aquellos perfiles personales y
laborales de mayor riesgo, como es
la poblacién mayor de 60 afios o con
patologias previas. Sin embargo,
también conviene dar flexibilidad
alas empresas para organizar sus
procesos laborales de la forma mas
apropiada.

Es necesario articular un verdadero
aplazamiento de impuestos que dé
aire a las empresas. Asf, se podria
ampliar la reserva de nivelaciéon de
Sociedades de 2019, para evitar que
las empresas tengan que hacer un
desembolso cuando estan sufriendo
pérdidas, y tengan dinero para
invertir en la fase de recuperacion.
Asimismo, con eso se dirigiria el
dinero a empresas viables, evitando
que fuera a aquellas que tenian
dificultades en un momento normal.

Asimismo, también convendria
rebajar el IBl al alquiler para las
empresas o dar una mayor libertad
de amortizacién para inversiones
sanitarias, limitando asf el impacto
del coronavirus. También desde el
punto de vista de los ciudadanos
una rebaja del IRPF o del IVA podria
estimular el consumo. Es mas, si se
hace la rebaja de forma puntual para
este afio podria llevar a anticipar
algunas decisiones de compra,
animando asi el mercado.
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VEINTE RECETAS PARA LA RECONSTRUCCION ECONOMIC
1 Test masivos 2 Mas medidas 3 Diferimiento 4 Rebaja de 5 Mas flexibilidad
y seguimiento de proteccion de Sociedades impuestos en los ERTE

Muchas empresas necesitaran
extender los ERTE mas alla del
verano, y quiza eso no baste para
evitar despidos, por lo que habria
que flexibilizar el compromiso del
mantenimiento del empleo.
Asimismo, se deberia permitir una
reincorporacion progresiva de los
trabajadores segtin se recupere la
demanda, para evitar que las
empresas se encuentren lastradas
por el gasto salarial sin poder
rentabilizarlo.

Bajadas de impuestos, flexibilidad laboral
e inversion para relanzar la actividad

PLAN PARA SUPERAR LA RECESION/ La economia se enfrenta a una dura recesion. Por ello, EXPANSION ha reunido a una
veintena de expertos para diagnosticar las medidas que habrfa que poner en marcha para acelerar la recuperacion.

P.Cerezal / |. Benedito /
M.Serraller / A.Ormaetxea.
Madrid

Tras una caida del PIB del
5,2% en el primer trimestre
del afio, tras la destruccién de
€asi 900.000 puestos de traba-
jo en marzo (mas la cifra simi-
lar que se espera para abril),
casi cinco millones de trabaja-
dores en ERTE y 120.000 em-
presas cerradas en marzo
(tantas como a lo largo de los
seis afios de la anterior crisis),
lo que resulta més preocupan-
teesdarse cuentade quelo pe-
or de la crisis del coronavirus
estd todavia por llegar. De he-
cho, el Gobierno prevé en el
cuadro macroeconémico pre-
sentado a Bruselas el pasado
viernes un recorte del PIB del
9,2%, mientras que el Banco
de Espaiia anticipa una posi-
ble caida del PIB de hasta el
13,6% este afio, lo que elevaria
la tasa de paro a cifras simila-
res a lo mas duro de la crisis
anterior.

Por ello, EXPANSION ha
reunido a una veintena de ex-
pertos para diagnosticar las
principales recetas que hay
que poner en marcha paraque
la recuperacion de la econo-
mia comience lo antes posible
y sea también lo mas vigorosa
que se pueda. Y estos expertos
coinciden en una serie de me-
didas que pasan por el control
de la enfermedad, las bajadas
de impuestos, la flexibilidad
laboral y una apuesta decidida
por la inversion, asi como ayu-
das para paliar los efectos de
las medidas que haya que po-
nerenmarcha.

Una de las dreas que antes

puedey debe recuperarse es el
consumo. Por un lado, los ciu-
dadanos cuentan con un gran
ahorro acumulado durante las
semanas de confinamiento, en
el caso de que no hayan sufri-
do una reduccién de sus in-
gresos laborales, por lo que
durante los proximos meses
podran gastar ese excedente.

Sin embargo, se trata de una
espada de doble filo ya que, si
la demanda privada no se
reactivarapidamente, los ajus-
tes de empleo seguiran exten-
diéndose, lo que ira reducien-
do este potencial de gasto y li-
mitando las posibilidades de la
recuperacion. Una opcion pa-
ra evitarlo seria la entrega de
vales o cupones para incenti-
var alos ciudadanos a volver a
los negocios mas perjudica-
dos, como los restaurantes, o
fijar un IVA superreducido
para sectores ciclicos, como la
compra de coches o casas, de
forma que se evite que los con-
sumidores aplacen sus deci-
siones, algo muy tentador en
un entorno de incertidumbre
laboraly deflacién.

Inversién

Otradelasclavesesrelanzarla
inversion, que seguird muy re-
traida debido al exceso de ca-
pacidad de muchas empresas
y a las menores expectativas
por parte de los directivos. Por
eso, conviene identificar pun-
tos clave que aumenten la
competitividad del pais para
desarrollar un programa de
inversiones masivas, que pue-
da estar liderado por el sector
publico, aunque sea ejecutado
por el privado. Ademas, otra

EL RETROCESO QUE ACECHA A LA ECONOMIA ESPANOLA
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forma de desatarle lasmanos a
las companias es ampliar lare-
serva de nivelacion del Im-
puesto de Sociedades de 2019
para evitar que tengan que pa-
gar un dinero excesivo en un
momento en el que estan su-
friendo pérdidas, asi como re-
bajar el IBI de los locales co-
merciales o reducir las cuotas
a la Seguridad Social, aunque

solo sea en aquellos sectores
mas perjudicados. Ademas,
también hay que desarrollar
politicas especificas para los
sectores mas golpeados, como
el turismo. Por ejemplo, la
hosteleria reclama la promo-
cion de bonos para su consu-
mo en el futuro, lo que le per-
mitiria obtener ingresos en un
momento en el que todaviano

puede operar al 100% debido
a las restricciones. Ademas,
también seria pertinente un
mayor control de la pandemia
con test masivos, para dar una
mayor confianza a los visitan-
tes extranjeros.

Otra forma de ayudar a las
empresas durante la fase de
desescalada seria permitirles
extender y desescalar también

Expansior

los ERTE, de forma que los
empleados se reincorporen al
trabajo conforme vaya au-
mentando el consumo, evitan-
do la posibilidad de que una
incorporacién demasiado ra-
pida de los trabajadores cho-
que contra una demanda a
medio pulmén que llevaria a
las empresas a sufrir mayores
pérdidas. Hay que sefialar que
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Rebaja de
cotizaciones

También se podria contemplar una
rebaja de las cotizaciones sociales,
aunque solo fuera de forma puntual
para aquellos sectores que tengan
mas dificultad para mantener el
empleo o volver a las cifras de
ocupados previas a la pandemia.
Entre estos sectores, se encuentran
el turismo, la construcciény la
hosteleria, que probablemente no
recuperen hasta 2022 el nimero de
puestos de trabajo que tenian antes
de la crisis.

Hoja de ruta para
la reapertura

Los negocios necesitan saber
cuanto antes cuando van a poder
abrir y en qué condiciones y cuando
van a poder operar de forma normal,
para asi poder ir preparando ya las
medidas para hacerlo, ademas de
hacer un estudio sobre si les
compensa funcionar al 100% desde
el principio, a medio gas o
mantenerse cerrados un tiempo
mas para evitar grandes inversiones,
en el caso de que las medidas sean
desproporcionadas.

Unas condiciones
suaves

Es necesario que las nuevas
condiciones para operar sean lo mas
suaves que sea posible,
manteniendo la seguridad sanitaria,
al tiempo que se dan ayudas para
paliar su coste donde es necesario
un mayor control. Y conviene
diferenciar por empresas: mientras
que laindustria puede necesitar
libertad organizativa, al turismo
puede venirle bien una especie de
‘sello de calidad’ de proteccion para
dar confianza a sus clientes.

IVA superreducido
para la construccién

Durante la fase del confinamiento,
muchos ciudadanos han podido
aumentar su ahorro, un dinero que
ahora conviene poner en juego para
relanzar la economia. Sin embargo,
muchos de ellos podrian ser
reticentes, debido a lamenor
confianza sobre la coyuntura, por lo
que se les podria dar un empujén
con un IVA superreducido hasta final
de afio, especialmente en aquellas
areas que generan mas empleo,
como es la construccion.

10 Medidas fiscales
para la vivienda

Eximir del IVA a la actividad de
promocién de nuevas viviendas para
alquiler serviria para dar un empujén
al sector, lo que incrementaria el
empleo. Hay que recordar que la
construccién tiene una gran cadena
de valor detras, por lo que el Estado
recuperaria una buena parte por

la via de las cotizaciones sociales,

el IRPFy el IVA de materiales de
construccién. Al mismo tiempo,

se cumpliria otro gran objetivo,

ya que abarataria el alquiler.

IGNACIO DE LA TORRE
Socio y economista jefe de Arcano
Partners

“Préstamos
condonables a pymes”

Si a una microempresa se le da
liquidez, tiene que seguir asumiendo
gastos fijos, y eso hay que pagarlo
mas adelante, por lo que tiende a
cerrar. En cambio, otros paises,
como Estados Unidos, dan
préstamos condonables que, si se
utilizan para atender gastos fijos
(energia, salarios, alquiler), no hay
que devolver. O se exime de la
devolucién al recontratar personal.
Para la segunda fase, hay que luchar
contra el ‘shock’ de confianza, algo
que se puede hacer conun IVA
superreducido para quien se compre
un coche o una casa. Otra medida
que ha aplicado Reino Unido es
ayudar a los compradores de pisos
sin ahorros, de forma que el banco
presta el 100% del coste del
inmueble y el Estado asegura el
20%. O permitir que el IVA se pague
alo largo de tres afios.

ALICIA GARCIA-HERRERO
Economista jefe de Natixis
para Asia-Pacifico

“Hay que aislar a
todos los contagiados”

La clave del éxito, segtin muestran
las experiencias de Corea y Taiwan,
esta en hacer el mayor numero de
test, aislar los casos positivos y
seguir la huella de los que han
estado en contacto conellos ala vez
que se permite al resto de actores
operar libremente (trabajar, estudiar,
etcétera), aunque con precauciones.
Obviamente, las personas en riesgo
deberian seguir aisladas durante
mucho mas tiempo. La apertura es
absolutamente necesaria, pero hay
que tomar las precauciones
necesarias, si no el impacto sobre la
economia espariola va a ser enorme.
El niimero de test ha aumentado,
pero no lo suficiente, y todavia no
tenemos informacion fiable para
saber qué personas han estado
cerca de los casos positivos. Sin esta
informacién vamos a ciegas, pero al
menos podremos aislar mas casos.

VALENTIN PICH
Presidente del Consejo General
de Economistas

“Crear deducciones
y extenderlas”

No me parece que la comunicacién
del programa de desescalada haya
sido la mejor. El criterio de provincia
no me parece el mas adecuado,
seria mas bien el de ciudad y area
metropolitana, pero creo que habra
que esperar a que el plan se vaya
desarrollando, ya que pretende ser
de ensayo-error. El nuevo RD-ley
16/2020 deja fuera cuestiones
importantes que podrian ayudar a
reflotar a muchas empresas y
particulares ante la avalancha de
concursos que se avecina. Hay que
realizar cambios normativos para
crear deducciones, ampliar las
existentes y reducir directamente el
Impuesto sobre Sociedades, el IRPF,
el IVAy el IBI; flexibilizar las
condiciones exigidas para los ERTE
de fuerza mayor; y ampliar la
moratoria en la devolucién de los
préstamos a pymes y auténomos.

iNIGO SAGARDOY
Presidente de Sagardoy
Abogados

“Potenciar la
flexiseguridad”

La méxima que debe presidir
cualquier medida laboral deberia ser
la flexiseguridad, con flexibilidad
para las empresas para adaptarse a
la crisis reforzando los instrumentos
utiles para salvar empleo.

Asi conviene potenciar las
suspensiones temporales de
contrato de forma mucho mas
potente, la modificacién de
condiciones laborales y la
contratacién extraordinaria. Sélo de
esta manera conseguiremos que las
empresas puedan salir adelante sin
quiebras masivas. Del lado de la
seguridad, debemos extremar las
medidas de proteccién de la
seguridad y salud de los
trabajadores para ayudar, desde

la actividad empresarial, a evitar
nuevos rebrotes de la pandemia.
Ante situaciones extraordinarias,
medidas laborales extraordinarias.

JOSE GARCIA MONTALVO
Catedratico de Economia
de la Universidad Pompeu Fabra

“Agilizar las licencias y
el suelo para construir”

No es légico incrementar mucho el
tamario del sector de la construccién
para salir de la crisis, por mucho que
genere empleo, pero si habria que ir
a objetivos como la promocién de
vivienda social en alquiler. Por tanto,
son fundamentales medidas no
presupuestarias, como la agilizacién
de la tramitacién de licencias

o lalicitacién de suelo publico para
construir vivienda asequible en
alquiler. Para el sector de la reforma,
habria que darle un soporte
suficiente a través de ERTE y
facilidades crediticias, mientras

que la intermediacion sufrira una
gran caida de ingresos y muchas
empresas no aguantaran. En este
caso las ayudas deberian estar muy
focalizadas a las agencias
profesionales para evitar mantener
el exceso de oferta que se estaba
generando en el sector.

el Gobierno prevé que la tasa
de paro se eleve hasta el 19%
en el conjunto del afio, lo que
llevara a una caida del consu-
mo privado del 8,8% al tiempo
que las exportaciones se des-
plomaréan un 27,1%. Por eso
mismo, también seran necesa-
rias politicas para abrir nuevos
mercados, lo que incluye res-
tablecer los flujos de movili-

dad internacional de forma
controlada para facilitar los
viajes de negocios. Ademés, es
necesario reducir los tramites
burocraticos para invertir y
exportar, de forma que las
nuevas decisiones se agilicen
lo maximo posible.

Con todo, estas medidas
chocan contra un problema
de fondo: relanzar la actividad

puede ser contraproducente
si no se han adoptado previa-
mente medidas que permitan
controlar nuevos brotes de co-
ronavirus. Esto implica reali-
zar test masivos por parte del
Estado y rastrear los posibles
origenes, aislando los casos
positivos. Pero esto implica
medidas de prevencion por
parte de las empresas, lo que

obliga a marcar una hoja de
ruta que diga a partir de cuén-
do podran abrir las compafifas
y en qué condiciones para que
estas decidan si les compensa
invertir en estas medidas.

Por otra parte, seria positivo
alguna ayuda publica para fa-
vorecer la viabilidad de estas
medidas, como podria ser dar
una mayor libertad de amorti-

zacién para las inversiones
destinadas a este ambito. Y el
segundo punto con el que
puede chocar este plan es con
el déficit, que el Gobierno es-
pera que se eleve por encima
del10% del PIB, lo que recuer-
daalos peores afos de laante-
rior crisis y disparara la deuda
por encima del 115% del PIB.
Por ello, de cara a evitar ten-

siones en la prima de riesgo y
mejorar la posicién negocia-
dora en Europa, conviene
plantear medidas de ajuste del
gasto no productivo, asi como
comprometerse a alcanzar el
superdvit presupuestario en
los préximos afios con ajustes
concretos.
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VEINTE RECETAS PARA LA RECONSTRUCCION ECONOMICA

11 Bonos para
hosteleria

Otra forma de impulsar los ingresos
de aquellos locales que tienen el
aforo mas limitado es fomentar la
venta de bonos para consumo en
el futuro. Esto es posible en el caso
de bares y restaurantes, aunque
también, con mayor incertidumbre,
en el caso de teatros y otro tipo de
espectaculos. Aunque hay paises
donde el Estado da directamente
estos bonos, también se podrian
promover con una fiscalidad mas
atractiva.

1 2 Seguridad
para el turismo

Ademas de la baja capacidad
operativa del turismo en los
préximos meses, el turismo vaa
cargar durante mucho tiempo

con la malaimagen de Espafia por el
descontrol del coronavirus. Para
recuperarla, es necesario hacer test
masivos que permitan acotar la
pandemia en los préximos meses.
También puede ser necesaria una
campafia de promocién y una
bajada puntual del IVA que permita
compensar los menores margenes.

1 3 Retirada de fondos
de pensiones

Aunque muchos hogares han
aprovechado estas semanas para
ahorrar, otros se han encontrado con
la pérdida de sus empleos, la caida
de ingresos por un ERTE o la pérdida
de actividad en caso de los
auténomos. Por eso, otra via para
impulsar el consumo es permitir
retirar dinero de fondos de
pensiones sin penalizacion hasta
algin momento de este afio, con

el objetivo de que las familias
puedan rehacer sus balances.

1 4 Programa
de inversion

Otra de las areas que van quedar
atras son las inversiones, dado que
muchas empresas van a tener un
exceso de capacidad debido a la
retraccién de la demanda. Por eso es
importante eliminar las trabas
burocréticas para nuevos proyectos,
aunque también puede ser ttil una
especie de ‘Plan Marshall’ con dinero
tanto publico como privado, aunque
podria estar gestionado de forma
privada, dirigido a areas criticas para
la productividad del pais.

Menores cuotas
para auténomos

15

Una via para evitar que los
auténomos acaben en la insolvencia
y se mantengan en pie durante la
crisis es que los trabajadores por
cuenta propia coticen a la Seguridad
Social en funcién de su facturacién
real, pudiendo eximirles de estos
pagos automéaticamente si cayera
su actividad. Con ello, se evitaria que
se desangraran financieramente

en un momento de elevada
incertidumbre, con lo que tendrian
mas musculo para el futuro.

JOSE FELIX SANZ
Catedratico de Economia Aplicada de la UCM

“Hay que diferir la carga
fiscal en tres o cuatro afos”

Una de las medidas fundamentales es el
diferimiento, la periodificacion de la carga
fiscal en un periodo relativamente amplio,
de todos los impuestos, de dos, tres o cuatro
afios, para contener la iliquidez. Hay que
hacer una revisién de impuestos a la baja,
del tipo nominal de Sociedades en primer
lugar. El déficit sera alto, pero al final sera
rentable. Las medidas presupuestarias
tienen que empezar por el lado del gasto,
revisar partida por partida lo que es
prescindible de lo que no.

MARIA-CARMEN GUISAN
Catedratica de econometria jubilada

“Reducir el agobio
burocratico de la I+D”

Impulsar el I+D requiere, ademas de mas
financiacién, que a veces no es lo mas
importante, reducir el agobio burocratico,

que incluye normas cambiantes y complejas
y plazos complicados. Las convocatorias
deberian estar abiertas de forma permanente
y simplificada, y los organismos otorgarian las
ayudas de forma agil y previsible. Otro defecto
es basar la financiacién de equipos en
proyectos que estén mas o menos de moda,
y no en el interés cientifico y social de la
investigacion.

ANTONIO BONET
Presidente del Club de Exportadores
e Inversores Espafioles

“Restablecer los flujos
de movilidad internacional”

Hay que dar méas protagonismo a las
empresas a la hora de organizar sus procesos
de trabajo y garantizar la seguridad de sus
empleados. Hay que simplificar todo lo posible
los tramites administrativos para fomentar

y atraer nuevas inversiones, ademas de
restablecer los flujos de movilidad
internacional para impulsar las exportaciones.
Mientras no sea posible viajar, las empresas
tendran grandes dificultades para ejecutar
contratos, presentar nuevos productos, cerrar
acuerdos...

CRISTINA ENACHE
Economista de la Tax Foundation

“Deduccién inmediata
para inversiones en 2020”

Es urgente reducir las cotizaciones a la
Seguridad Social. Las empresas deben poder
trasladar las pérdidas a ejercicios futuros y,
como muchas necesitaran inversiones
importantes, se debe hacer una deduccién
inmediata de inversiones en 2020, aparte de
cualquier otro tipo de amortizacién acelerada
en cuanto a deducciones en Sociedades.
Ademdés, al gastar mucho en Sanidad, habra
que recortar en otro sitio. También se necesita
abrir escuelas y guarderias en vacaciones para
apoyar a las familias que trabajen.

ENRIQUE FEAS
Investigador senior Asociado del Real
Instituto Elcano

“Coordinar las medidas
de desescalada con Europa”

Hay que promover una coordinacion estrecha
entre la OMS y la Organizacién Mundial de
Turismo para recuperar lo antes posible el flujo
de turistas. Para el comercio es imprescindible
coordinar las medidas sanitarias y de
desescalada europeas, y que el Fondo de
Recuperacion incluya medidas de apoyo

en sectores como el automévil o el turismo.

A nivel nacional, es preciso mantener el control
del riesgo sanitario y una procurar una minima
circulacion de trabajadores extracomunitarios
para la agricultura.

FEDERICO DURAN
Catedratico de Derecho del Trabajo
y consejero de Garrigues

“Hay que volver a los ERTE
con la normativa previa”

Lo que hacen falta son medidas de ayuda
directa a las empresas, no sélo en forma de
aval. En Portugal, las empresas reciben un
salario minimo por cada trabajador. En los
ERTE, volveria a la normativa general
prolongando los ERTE por fuerza mayor con
un periodo de transicién razonable. Muchas
empresas ahora harian un ERTE como los
vigentes antes de la alarma, que se han
suspendido. Quieren ERTE por fuerza mayor,
pero no exoneracion de cuotas porque no se
pueden comprometer a mantener el empleo.

BEATRIZ TORIBIO
Directora general de Asval

“Poner en marcha un parque
de vivienda en alquiler”

La demanda de alquiler va a aumentar tras
esta crisis, y necesitamos un gran parque de
vivienda en alquiler a precios asequibles, por lo
que se necesita colaboracion publico-privada.
Si no dotamos a propietarios de mas
seguridad juridica, esta inversion se ird a otros
mercados mas estables. Y los propietarios
individuales volveran a sacar del mercado sus
viviendas o a exigir un alto nivel de solvencia a
sus inquilinos, con lo que la poblacién con
menos recursos lo tendra mas dificil para
acceder a una vivienda en alquiler.

STELLA RAVENTOS
Presidenta de la Asociacién Espafiola
de Asesores Fiscales

“La ‘nueva normalidad’ debe
pasar por estimulos fiscales”

Las medidas se quedan cortas, se tienen que
pensar con mayor antelacion, adelantarse
ahora a los pagos de impuestos previstos para
mayo. Puede haber la tentacién de aumentar
los impuestos para aumentar la recaudacion,
pero es absolutamente negativo, con lo que
estan sufriendo las empresas. Al contrario,
hay que dar facilidades para que se pongan en
marcha. El Gobierno puede recurrir al
endeudamiento, muchas empresas, no.

La vuelta a la normalidad debe pasar por
estimulos, nunca por mayores cargas.
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6 Segunda
oportunidad

Durante este afio es inevitable que
se produzcan quiebras, y de hecho
muchas ya se estan produciendo,
pero se puede impedir que esto se
convierta en tendenciay lastre para
los préximos afios. Una de las vias
es lamejora de las leyes de segunda
oportunidad, permitiendo su acceso
también a quienes adeudan
créditos puiblicos y agilizando el
procedimiento. Asi, se podria lograr
mantener a los emprendedores
dentro del circuito econémico.

Dar préstamos
a fondo perdido

Hasta ahora, las soluciones
financieras han consistido en dar
un alivio en forma de liquidez a las
empresas, pero también se podria
atacar el problema dandoles
solvencia. Esto se puede hacer con
préstamos a fondo perdido, que no
habria que devolver si se utilizan
para gastos fijos (energia, salarios,
alquiler) o si se recontrata

al personal tras la crisis. Asi, las
empresas podrian reanudar su
actividad sin rémoras.

Compensacion
de deudas

18

Para aumentar las posibilidades de
las empresas, seria conveniente
establecer un procedimiento de
urgencia para saldar las deudas del
Estado con sus proveedores,
especialmente con las pymes y los
auténomos y pagar las ayudas de
forma inmediata. También se
deberia crear un mecanismo de
compensacién inmediato a pymes
y auténomos, entre sus deudas
fiscales y de la Administracion
Publica con estos.

19 Financiacion
alternativa

De cara a aumentar las posibilidades
de supervivencia y crecimiento de
las empresas, sera necesario
potenciar los distintos mecanismos
de inversion, como ‘venture capital;
‘business angels; asi como otras
férmulas de financiacién colectiva
como el ‘crowdlending’o el
‘crowdfunding; u otras formas de
capital riesgo. Esto se puede lograr
con mayores incentivos fiscales

y la apertura a la inversién por parte
de los fondos de pensiones.

Controlar

2 O el déficit

Aunque resulte paraddjico, relanzar
la economia incluye también un
ajuste en la Administracion para
transmitir a los inversores que existe
la voluntad de reducir el déficit en el
corto plazoy evitar que la prima de
riesgo se dispare. Esto exige un
recorte del gasto no productivo.
Esta sefial se podria transmitir por
medio de la reduccién de la
estructura ministerial, aunque fuera
algo simbdlico, o el sueldo de los
funcionarios no sanitarios.

JOSE LUIS ZOREDA
Vicepresidente ejecutivo de Exceltur

“Test masivos para potenciar
laimagen de seguridad”

Se requiere una extension de los ERTE,
asegurar mas liquidez de forma mas agil,
exencién y aplazamiento de todo tipo de
cargas fiscales, un nuevo marco para
renegociar o reducir cargas de alquileres
industriales y test masivos de caraa
potenciar laimagen de seguridad. El reinicio
de la actividad turistica no se puede
contemplar como un proceso gradual de
apertura de servicios subsectoriales sueltos
e inconexos a su aire, sino como una cadena
de valor integrada.
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FRANCISCO CABRILLO

Catedratico en la Universidad Complutense
de Madrid

“Quitar ministerios o recortar
el sueldo a los funcionarios”

Hay que reestructurar un sector ptiblico muy
ineficiente, se pueden quitar ministerios
absurdos que sélo sirven para cuotas de poder
o hacer un recorte de sueldo a los funcionarios
no sanitarios. Aunque no se ahorre mucho, se
da ejemplo. Y se puede incrementar el peso del
sector privado, que es mas eficiente que el
publico, como muestra la educacién
concertada, mas barata que la publica. Eso
daria muy buena imagen a Espaiia en sus
negociaciones en Europa, no podemos
aparecer como pedigtiefios.

JOAQUIN MAUDOS
Director adjunto del lvie y catedratico
de la Universidad de Valencia

“Seria un error relajar
la politica crediticia”

Mas de lo que ya se ha hecho en cuanto ala
banca dudo que se pueda hacer. Seria un error
relajar la politica crediticia porque la misién de
la banca no es rescatar empresas sino apoyar
alas que son viables. La alternativa por parte
del Estado en algunas empresas es
instrumentar préstamos participativos, en
lugar de avales. Pero creo que algunos bancos
podrian apoyar en mayor medida a las
empresas si se eliminaran las cuotas que se
han impuesto en los avales, ya que en algunos
la demanda supera esa cuota.

BENITO ARRUNADA
Catedratico de la Universidad Pompeu Fabra

“Es crucial evitar tensiones
en la prima de riesgo”

Esperemos que la Unién Europea condicione
las ayudas a Espafia a cumplir las obligaciones
presupuestarias y a acometer reformas
estructurales que den mas flexibilidad a los
agentes econémicos. A corto plazo, es crucial
evitar que vuelvan a surgir tensiones en la
prima de riesgo, que ya ha empezado a
repuntar. Para frenarlas, el Gobierno esta
tardando en dar sefiales de arrepentimiento
por su frivolidad fiscal de los tltimos afios.
Un recorte de los sueldos puiblicos, aunque
fuera simboélico, seria un primer paso.

XAVIER FREIXAS
Catedratico en la Universidad Pompeu Fabra

“La deuda subordinada
puede funcionar”

Hay sectores condenados (floristerias que
operan de forma online, por ejemplo) donde
la quiebra es algo positivo. Para los sectores
que van a retomar su actividad en tres meses,
un préstamo es suficiente. Para los sectores
que van a retomar su actividad cuando el
70% de la poblacién esté inmunizada, la
deuda subordinada puede funcionar. Sin
embargo, hay otros sectores donde la
situacién es mas complicada. ¢Qué va a pasar
con los cines y teatros? ¢Qué va a pasar con
Iberia?

JOSE LUIS YZUEL
Presidente de Hosteleria de Esparia

“Bonos para consumo
en bares y restaurantes”

Para la hosteleria, es necesario incentivar
programas para tratar de animar a los clientes
acomprar bonos que permitan el consumo en
restaurantes y bares una vez sea posible,
ademas de campafias de promocién para la
reactivacién del consumo y del turismo. Se
puede reajustar el aforo de los locales en
porcentajes que no supongan pérdidas para
los negocios, el mantenimiento de una
distancia minima de separacién entre mesas,
pero la instalacién de mamparas separadoras
de espacios es una inversién inasumible.

ANTONIO MADERA
Jefe de rating soberanos y subsoberanos
de Axesor

“Promover mecanismos
para el crédito comercial”

Deberian incrementarse los créditos del ICO
para operaciones de financiacién —que ya han
demostrado ser insuficientes— y promover
nuevos mecanismos directamente enfocados
al crédito comercial. Ademas, vemos
necesario que se flexibilicen los ERTE mas alla
del estado de alarma y, sobre todo, en funcién
de la progresiva recuperacion de actividad en
aquellos sectores en los que no esperamos
una vuelta a la normalidad al menos para este
afio, ya que de lo contrario el impacto sobre el
mercado laboral podria ser aiin mayor.

LUIS FABIAN MARQUEZ
Presidente de Analistas de Relaciones
Industriales

“Politicas de estimulo para los
sectores con mayor arrastre”

Alaindustria hay que darle mas ERTE, para
que vuelvan a contratar a sus trabajadores
sélo cuando sean necesarios. Y también
politicas de estimulo para la demanday
bajadas de impuestos para aquellos sectores
que tienen un mayor efecto arrastre sobre
otras reas de la economia, como la
construccién o el automévil, porque la gente
seguira confinada en cuanto al gasto. Lo que
esta en juego es ver si los esfuerzos
financieros de los Estados son suficientes

y si son financiables y sostenibles.




