
El envejecimiento
apremiauna
reformaprofunda
de laspensiones
Dentro de 15 años, unade cada cuatro personas tendrá
másde 65 / Llegar a 20millones de empleos nobastará
para absorber el déficit / Retrasar el retiro a los 70 años
y subir la cotización, alternativas Por José Antonio Vega—P6-7
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derarseunaespeciedesuer-

te individual, se convertirá

en un problema colectivo,

puesto que ni el sistema sa-

nitario ni el de pensiones

están preparados para ab-

sorber el impacto del enve-

jecimiento, y solo lo estará

cada vez mejor si los res-

ponsables públicos toman

las decisiones acertadas en

tiempo.Elenvejecimientoca-

minamuylento,peronopara

nunca; es comoun inmenso

tsunami que se divisa en el

horizonte y que terminará

aplastándonos si no acele-

ramosel paso.

LacomisióndelPactode

Toledo lleva unosmeses to-

mandoconsultaalosexper-

tos de lasmás diversasma-

terias para formar opinión,

y deberá rendir un informe

detallado sobre qué hacer

paraacoplarlaSeguridadSo-

cialalarealidaddinámicadel

futuro en los próximosme-

ses,antesdeveranosegúnsu

compromiso. Casi todas las

circunstancias,casitodaslas

variables que componen el

escenario, juegan en contra

y aconsejan premura. Pero

ahoramásquenuncaesobli-

gadoque los gestorespúbli-

cosmirenalfuturo,allídonde

vamosavivirelrestodenues-

tra vida con cerca de cien

años cumplidos, porque la

irrupción lenta de la senili-

dad es un shockdemográfi-

co que cambia la configura-

cióndel país.

Calcularladimensiónde

laestructurapoblacionalno

esnadafácil,porquehayva-

riables indómitas, como la

natalidadolosmovimientos

migratorios, quemayorita-

riamente están inducidos

por la marcha de la econo-

mía, sometida a su vez al

humor y la suerte de ciclos

imprevistos. Pero lo que sa-

bemosahora,segúnlaspro-

yecciones de Estadística,

aconsejaponersemuyserios

para gestionar la tercera

edad, tanto por su coste sa-

nitariocomopor laremune-

ración del retiro, que nece-

sariamente descansará en

las espaldasde los activos.

Españaenfrentaunare-

ducción de población seria

enlaspróximasdécadas:de

los 46,5 millones demora-

doresactuales,tendrá46mi-

llones en 2031; 45,2 en 2041;

44,1 en 2051, y solo 41millo-

nesen2066.Yenparaleloex-

perimentará un envejeci-

mientomuysevero,conpér-

didas muy fuertes en las

cohortesde30a49años(un

26%menos en 15 años y un

40%menosen2066,umbral

máslejanodelasprevisiones

del INE).

Estacircunstancia,unida

alapérdidadevigordelana-

talidad, provocará un des-

plazamiento de la pirámide

deedadeshastaofrecerlasi-

lueta de la isla de La Palma,

con riesgo aparente de des-

moronamiento. Dentro de

solo 15años (pareceque fue

ayer cuando llegó el euro a

nuestrasmanosyhanpasa-

do 15 años), es decir, maña-

na, enEspañaresidiráncasi

12millones(11,7)demayores

de64años,un34,8%másque

ahora, 3millones de perso-

nas más; pero se elevará

hasta 14,2millones (un 63%

más)dentrode50años.

De otra forma: si hoy el

porcentaje de gente con 65

añosomásesdel 18,7%de la

población, en 2031 será del

25,6%, y en 2066, del 34,6%.

Gráficamente: si hoy la tasa

de dependencia, expresa-

da comoporcentaje demo-

radoresdemenosde16años

ymayoresde64 respecto al

resto, es del 53,5%, en 2031

serádel 62,2%. Si yo fueseel

gestor de las pensiones, es-

taríafrancamenteasustado.

Estedeterioropoblacio-

nal seproducepor el debili-

tamiento de una de las va-

riablesvegetativas,quenoes

otraquelasustitucióndefa-

llecimientos por nacimien-

tos, que sedesequilibra por

lapérdidadepulsode lana-

talidad. Si ahora ya hay un

descensovegetativodelapo-

blaciónde3.000personasal

año, a partir de 2025 el flujo

negativo será de más de

100.000 al año, de más de

200.000apartirde2050yde

300.000desde2065.

Lavirtuddelosprodigios

médicosdelosquehablába-

mos al principio será llevar

la esperanza de vida poco a

poco al umbral psicológico

de los 100años.Hoy está en

los 80,2 para los hombres,

quealcanzaránlos85en2041

y los 88,6 en 2065. Pero las

mujeres,más longevas, que

ya viven hoy 85,7 años de

media, llegarán a los 89 en

2041ya los91,6añosdentro

demedio siglo. Este espec-

táculode la salud supondrá

que si ahora unpensionista

varónloespor19años,loserá

por 22 en2041; si lamujer lo

esahorapor23años, lo será

por casi 26en2041.

Entérminosfinancieros,

esos que deben asustar al

responsabledelaSeguridad

Social, hoy un pensionista

que se acaba de jubilar cos-

tará 276.640euros constan-

tes, que se habrá costeado

con sus aportaciones; pero

en2041,sisehubieseconge-

ladoel valordel dinero, ten-

dría un coste de 320.320. Si

fuesemujer,entalfechaem-

pezaría a cobrar una pres-

tación que acumularía una

nómina de 378.560 euros. Y

todoellosintenerencuenta

que cada pensión nueva de

jubilación es de partida un

32%más elevada que la que

causa baja por defunción el

mismo día. Añadir tal por-

centaje de forma dinámica

arrojaríaunascifrasdecoste

individualmuy difíciles de

asumir, si bienes ciertoque

lasubidadelascotizaciones

mediasnoespermanente y

que la devaluación salarial

desde2010 tendrá susefec-

tosenlascuantíasdelaspen-

siones,comoyahoylastiene

en los ingresos.

Eseatribuladogestorde

laspensionespúblicasyaad-

mite que “los retornos que

proporcionanahoralaspen-

sionesnosonrealistas,yde-

berían serlo”, que es tanto

comodecirque“sonmuyele-

vadas,nosonsoportablesfi-

nancieramente y deben

bajar”. De hecho, hoy el sis-

temadepensiones tieneun

déficitdeunos17.000millo-

nes de euros, que será cre-

ciente si no se hace nada,

puestoqueloscaladerosoca-

sionales de ingresos extras

sehanagotado.

Lasfórmulasparalograr

recursosestructuralesadi-

cionales y evitar el recurso

aladeudasonmuyvariadas,

pero ningunapor si sola re-

suelve el crucigrama y nin-

gunaesindolora.Siaquellas

quemodifican lentamente

el escenario generan anti-

cuerpos para soportar el

dolor,elcuadroclínicoacon-

sejaadministrartambiénal-

guna píldora de efecto in-

mediato. De tal categoría

puede calificarse al factor

desostenibilidad,queapar-

tirde2019ajustará lacuan-

tíade lasnuevaspensiones

a las circunstancias econó-

micas, financieras y demo-

gráficas esperadas, de tal

guisaquesupondrá,sinmu-

chosesfuerzos, recortesde

laspensionesnotablescada

año(nomenosdel2%anual)

si antes no se hace nada, y

peseaqueestáenvigoruna

transformación profunda,

pero lenta, de la edadde ju-

bilación y de las cotizacio-

nes consideradas para cal-

cular la pensión.

Debe haber, por tanto,

medidasadicionales,porque

una sola no será suficiente.

Veamos qué efecto puede

tenercadaunadelasquema-

neja ladoctrina.

Elevar,otravez, laedad
dejubilación.Ahoraestáen
65 años y cincomeses, y lle-

garáalos67deedaden2027.

Pero cada vezmás se habla

yadellevarmásalládelos67

años el retiro; se plantea in-

clusollegaralos70años,aun-

que solo de formamarginal

en algún país está regulado

ahoraasí.Unañomásparael

retiro suponequecadaper-

E
stos días hemos

leído conprofusión

de detalles los re-

sultados de una in-

vestigación científica que

habría logrado prolongar la

vida media de unos ratones

de laboratorio, que sabia-

menteaplicadoalgénerohu-

manoayudaríaacombatir el

envejecimiento,unatareaen

la que se trabaja en unos

cuantos laboratorios univer-

sitarios y sobre la que los

más optimistas esperan re-

sultados tales comoparaha-

blarde la inmortalidad.Aun-

que la mente humana da

para mucho, admito que la

mía no da para tanto, y me

conformoconsaber, como la

experiencia dice, que el en-

vejecimiento puede retra-

sarse, pero que la eterna ju-

ventudsequedaenlaficción

que retrataba a Benjamin

Button, una réplica del per-

sonaje que relató con una

sonrisa genial Miguel Gila en

uno de sus Cuentos para

dormir mejor, en el que un

hombre nacía anciano, des-

cumplía años y terminaba

en el úteromaterno.

Lo cierto es que la cien-

cia da por ahora para que

cumplir cien años sea cada

día un poco más común y

quequienlologrelohagacon

cierta lucidez. Los cálculos

de los demógrafos de Esta-

dística pronostican que si

ahorahayenEspaña16.460

personas con cien años o

más (vivimos en uno de los

países que lideran la espe-

ranzadevida),dentrodecin-

cuenta años habrán alcan-

zadoeseumbral222.104pai-

sanos.

¿Quiereustedserunode

ellos? ¿Está usted prepara-

doparavivircienaños?Esta

última atrevida pregunta

plantea una explícita cam-

pañadepromocióndelaho-

rroa largoplazode lagesto-

ra de fondos de pensiones

Bestinver,yque,ajuzgarpor

laevolucióndelaesperanza

de vida, parecemuy perti-

nente. Lo que puede consi-

Eltsunamidemográficoexige
unarevoluciónenlaspensiones

A Fondo

JOSÉ ANTONIO
VEGA

Lospensionistas
varonescobran
ahoraunamedia
de19añosyde23
lasmujeres.En
2036loharánunos
yotrospordos
añosymediomás

Elmejor escenario de incremento de cotizantes

es insuficiente para garantizar las prestaciones
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sona cotiza un año más, lo
que reporta al sistema unos
2.600millonesdeeuros,ade-
másdelos6.400millonesadi-
cionalesquesuponedeaho-
rro de pensiones; en total,
la operación de retrasar un
año por ley y ejecutarlo su-
pone unos recursos adicio-
nalesde9.000millones.Dado
que el desfase actual de las
cuentasesdeunos17.000mi-
llones, bastaría con retrasar
dos años la jubilación para
equilibrar las cuentas, si se
aplicase de forma inmedia-
ta. Claro que no se debe ol-
vidar que por cada año que
seprolonguelaesperanzade
vida hay un coste adicional
también de 6.400 millones.

Subirunpunto,odos,las

cotizaciones. De hacerlo se
planteasoloenlaaportación
del trabajador, pues las cuo-
tas patronales son un im-
puesto al empleo, y no están
lascosascomoparasubirlas
conunatasadeparodel18%.
Cadapunto desubida deco-
tizaciones aportaría unos
3.650 millones de euros
(7.300 millones los dos pun-
tos),quelógicamenteseres-
taríandelarentadisponible
de los asalariados o autóno-
mos.Restringiríaelconsumo
a corto, pero consolidaría la
seguridad financiera colec-
tivaeindividualalargoplazo.

Llevarelempleoa20mi-

llones de cotizantes. Por

cada medio millón de em-
pleos generados en los últi-
mos años, con las bases me-
dias actuales, supone una
aportación adicional de
2.900millonesdeeuros,una
cantidadquellegaríaacerca
de 12.000 millones cuando
sealcanzasenlos20millones
de cotizantes. Esta medida,
de cumplirse una vez que
transcurrantresaños,suma-
daalaanterior,podríaabsor-
ber también el déficit anual
generado ahora; pero segu-
ramente llegado aquel mo-
mento el desfase será supe-
rior. Por tanto, una sola me-
dida se antoja insuficiente.

Cambiar la escala de

aseguramiento.Lopideagri-

tos el sistema para alinear
conotrospaíseseuropeoslos
porcentajes de retorno de
laprimerapensiónrespecto
del último salario, tal como
reconocen los gestores del
sistema. Se logra exigiendo
másañosdecotización,pro-
longando a toda la vida la-
borallasbasesdecotización
que determinan la pensión,
y proporcionando con una
fórmulamásexigentemenos
prestación sobre la cotiza-
ción. Hay mecanismos para
hacerlo más indoloro y ten-
drá sus efectos si en parale-
lo se aplican algunas de las
citadas antes.

Excluir viudedad y or-

fandad del sistema contri-

butivo.Ahoracuestan23.000
millones,ysifuesenfinancia-
dosconimpuestos(odeuda)
las cotizaciones podrían so-
portar las pensiones. Tanto
una prestación como la otra
carecen de un carácter con-
tributivo directo, y es lo ló-
gico financiarlas con im-
puestos generales.

Y, por último, adelantar

de manera drástica todo el

calendario de la última re-

forma.Acelerarelretrasode
lajubilaciónalos67años,así
comoelnúmerodeañoscon-
sideradosparacalcularlapri-
mera pensión. Legalizar
desdeya67añosderetiroes
la herramienta más poten-
te para elevar los ingresos.
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