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El envejecimiento
apremia una
reforma profunda
de las pensiones

Dentro de 15 anos, una de cada cuatro personas tendra
mas de 65 / Llegar a 20 millones de empleos no bastara
para absorber el déficit / Retrasar el retiro a los 70 anos
y subir la cotizacion, alternativas
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El tsunami demogrdafico exige
una revolucion en las pensiones &

El mejor escenario de incremento de cotizantes
es insuficiente para garantizar las prestaciones

stos dias hemos

leido con profusién

de detalles los re-

sultados de una in-
vestigacién cientifica que
habria logrado prolongar la
vida media de unos ratones
de laboratorio, que sabia-
mente aplicado al género hu-
mano ayudaria a combatir el
envejecimiento, una tarea en
la que se trabaja en unos
cuantos laboratorios univer-
sitarios y sobre la que los
mas optimistas esperan re-
sultados tales como para ha-
blar delainmortalidad. Aun-
que la mente humana da
para mucho, admito que la
mia no da para tanto, y me
conformo con saber, como la
experiencia dice, que el en-
vejecimiento puede retra-
sarse, pero que la eterna ju-
ventud se queda enla ficcién
que retrataba a Benjamin
Button, una réplica del per-
sonaje que relaté con una
sonrisa genial Miguel Gila en
uno de sus Cuentos para
dormir mejor, en el que un
hombre nacia anciano, des-
cumplia anos y terminaba
en el titero materno.

Lo cierto es que la cien-
cia da por ahora para que
cumplir cien afios sea cada
dia un poco mas comun y
que quienlologrelohagacon
ciertalucidez. Los calculos
de los demégrafos de Esta-
distica pronostican que si
ahorahay en Espana 16.460
personas con cien afios o
maés (vivimos en uno de los
paises que lideran la espe-
ranzadevida),dentrodecin-
cuenta anos habran alcan-
zadoese umbral 222.104 pai-
sanos.

/Quiereustedserunode
ellos? ;Esta usted prepara-
doparavivir cienafios? Esta
ultima atrevida pregunta
plantea una explicita cam-
panadepromociéndelaho-
rroalargoplazo delagesto-
ra de fondos de pensiones
Bestinver, y que, ajuzgar por
laevoluciéndelaesperanza
de vida, parece muy perti-
nente. Lo que puede consi-

derarse unaespeciedesuer-
te individual, se convertira
en un problema colectivo,
puesto que ni el sistema sa-
nitario ni el de pensiones
estan preparados para ab-
sorber elimpacto del enve-
jecimiento, y solo lo estara
cada vez mejor si los res-
ponsables publicos toman
las decisiones acertadas en
tiempo. El envejecimiento ca-
minamuy lento, peronopara
nunca; es como uninmenso
tsunami que se divisa en el
horizonte y que terminaré
aplastandonos sino acele-
ramos el paso.
LacomisiéndelPactode
Toledo lleva unos meses to-
mando consultaalosexper-
tos de las mas diversas ma-
terias para formar opinién,
y debera rendir un informe
detallado sobre qué hacer
paraacoplarlaSeguridad So-
cialalarealidad dindmicadel
futuro en los préximos me-
ses,antes de verano seginsu
compromiso. Casi todas las
circunstancias, casitodaslas
variables que componen el
escenario, juegan en contra
y aconsejan premura. Pero
ahoramas que nuncaes obli-
gado que los gestores publi-
cosmirenalfuturo,allidonde
vamosavivir elrestodenues-
tra vida con cerca de cien
afios cumplidos, porque la
irrupcién lenta de la senili-
dad es un shock demogréafi-
co que cambia la configura-
cién del pais.
Calcularladimensiénde
laestructurapoblacionalno
esnada facil, porque hayva-
riables indémitas, como la
natalidad olosmovimientos
migratorios, que mayorita-
riamente estan inducidos
por lamarcha de la econo-
mia, sometida a su vez al
humor y la suerte de ciclos
imprevistos. Pero lo que sa-
bemos ahora, seguin las pro-
yecciones de Estadistica,
aconsejaponerse muy serios
para gestionar la tercera
edad, tanto por su coste sa-
nitario como por laremune-
racién del retiro, que nece-

sariamente descansara en
las espaldas delos activos.

Espanaenfrentaunare-
duccioén de poblacién seria
enlaspréximasdécadas: de
los 46,5 millones de mora-
doresactuales, tendra 46 mi-
llones en 2031; 45,2 en 2041;
44,1 en 2051, y solo 41 millo-
nesen2066.Y enparaleloex-
perimentara un envejeci-
mientomuy severo, conpér-
didas muy fuertes en las
cohortesde30a49afos (un
26% menos en 15 afios y un
40%menos en 2066, umbral
maslejanodelas previsiones
del INE).

Estacircunstancia, unida
alapérdidade vigor delana-
talidad, provocara un des-
plazamiento de la piraimide
deedadeshastaofrecerlasi-
lueta delaisla de La Palma,
conriesgo aparente de des-
moronamiento. Dentro de
solo 15 afios (parece que fue
ayer cuando llegé el euro a
nuestrasmanosy hanpasa-
do 15 anos), es decir, mana-
na, en Espanaresidiran casi
12millones (11,7) de mayores
de 64 anos,un34,8%mas que
ahora, 3 millones de perso-
nas mas; pero se elevara
hasta 14,2 millones (un 63%
maés) dentro de 50 afos.

De otra forma: si hoy el
porcentaje de gente con 65
afos omas esdel18,7% dela
poblacién, en 2031 sera del
25,6%, y en 2066, del 34,6%.
Graficamente: si hoy la tasa
de dependencia, expresa-
da como porcentaje de mo-
radoresdemenosde 16 afos
y mayores de 64 respecto al
resto, es del 53,5%, en 2031
sera del 62,2%. Siyo fuese el
gestor de las pensiones, es-
tariafrancamente asustado.

Estedeterioropoblacio-
nal se produce por el debili-
tamiento de una de las va-
riables vegetativas,quenoes
otraquelasustituciéndefa-
llecimientos por nacimien-
tos, que se desequilibra por
lapérdida de pulsodelana-
talidad. Si ahora ya hay un
descensovegetativodelapo-
blaciénde3.000 personasal

ano, a partir de 2025 el flujo
negativo sera de mas de
100.000 al ano, de méas de
200.000apartirde2050yde
300.000 desde 2065.
Lavirtud delos prodigios
médicosdelos que hablaba-
mos al principio sera llevar
la esperanza de vida poco a
poco al umbral psicolégico
delos 100 afios. Hoy estd en
los 80,2 para los hombres,
quealcanzaranlos85en2041
y los 88,6 en 2065. Pero las
mujeres, mas longevas, que
ya viven hoy 85,7 afios de
media, llegardn alos 89 en
2041y alos 91,6 afios dentro
de medio siglo. Este espec-
taculo de la salud supondra
que si ahora un pensionista
varénloespor 19anos,losera
por 22 en 2041; silamujer lo
es ahorapor 23 afios, lo sera
por casi26 en 2041.
Entérminosfinancieros,
esos que deben asustar al
responsabledelaSeguridad
Social, hoy un pensionista
que se acaba de jubilar cos-
tar4 276.640 euros constan-
tes, que se habra costeado
con sus aportaciones; pero
en2041,sisehubiese conge-
lado el valor del dinero, ten-
dria un coste de 320.320. Si
fuesemujer, ental fechaem-
pezaria a cobrar una pres-
tacién que acumularia una
némina de 378.560 euros. Y
todoellosintenerencuenta
que cada pensién nueva de
jubilacién es de partida un
32% maés elevada que la que
causa baja por defuncién el
mismo dia. Afiadir tal por-
centaje de forma dindmica
arrojariaunascifras de coste
individual muy dificiles de
asumir, si bien es cierto que
lasubidadelas cotizaciones
medias no es permanente y
que la devaluacién salarial
desde 2010 tendré sus efec-
tosenlascuantiasdelaspen-
siones,comoyahoylastiene
enlosingresos.
Eseatribuladogestor de
las pensiones publicasyaad-
mite que “losretornos que
proporcionanahoralaspen-
sionesnosonrealistas,y de-

berian serlo”, que es tanto
comodecir que “sonmuy ele-
vadas,nosonsoportablesfi-
nancieramente y deben
bajar”. De hecho, hoy el sis-
tema de pensiones tiene un
déficit de unos 17.000 millo-
nes de euros, que sera cre-
ciente sino se hace nada,
puestoqueloscaladerosoca-
sionales de ingresos extras
se han agotado.

Lasférmulas paralograr
recursos estructurales adi-
cionalesy evitar el recurso
aladeudasonmuy variadas,
pero ninguna por sisolare-
suelve el crucigrama y nin-
gunaesindolora. Siaquellas
que modifican lentamente
el escenario generan anti-
cuerpos para soportar el
dolor, el cuadro clinico acon-
sejaadministrar tambiénal-
guna pildora de efecto in-
mediato. De tal categoria
puede calificarse al factor
desostenibilidad, queapar-
tir de 2019 ajustarala cuan-
tiadelasnuevaspensiones
alas circunstancias econ6-
micas, financieras y demo-
graficas esperadas, de tal
guisa que supondré, sinmu-
chosesfuerzos,recortesde
laspensionesnotablescada
afno (nomenosdel 2% anual)
siantes no se hace nada, y
peseaque estd envigor una
transformacién profunda,
perolenta, delaedaddeju-
bilacién y de las cotizacio-
nes consideradas para cal-
cular la pensién.

Debe haber, por tanto,
medidasadicionales, porque
una sola no sera suficiente.
Veamos qué efecto puede
tener cadaunadelasquema-
nejaladoctrina.

Elevar,otravez,laedad
dejubilacién. Ahoraestden
65 anosy cinco meses, y lle-
gardalos67deedaden2027.
Pero cada vez mas se habla
yadellevarmasallddelos67
anos el retiro; se plantea in-
clusollegar alos 70 afos, aun-
que solo de forma marginal
en algun pais esta regulado
ahoraasi.Unafilomasparael
retiro supone que cada per-
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Proyeccion de la poblacion residente en Espaia por grupos de edad Enmiles de personas
Ano 2016 Ano 2031 Ano 2066
100 y méas anos 16,5 100 y mas anos 40,7 | 100 y més anos 222,1
952 99 afios 84,211 952 99 afos 217,01 M 952 99 afios 819,6
90 a 94 anos 371,310 90 a 94 anos 534,5 I 90 a 94 anos 1.623,8
85 a 89 anos 889,5 I 85 a 89 anos 1.127,4 I 85a89anos  2.369,2
80 a 84 afos 1.431,1 I 80 a 84 anos 1.730,5 I 80a84anos 2.365,7
75 a 79 anos 1.584,5 NG 75a79anos  2.156,6 NG 75a79anos  2.247,0
70a74afios  1.975,8 N 70a74afios  2.739,7 70a74afios  2.231,3
65a69anos  2.348,4 I 65a69aios  3.178,6 I 65a69anos  2.314,7
60a64anos  2.568,5 I 60a64anos  3.462,3 I 60a64anos  2.549,6
55a59afios  3.073,6 I 55a59afios  3.709,6 I S5a59afios  2.712,4
S50a54afios  3.460,8 I 50a54afios  3.668,2 I 50a54afios  2.518,0
45a49anos  3.712,2 45a49afos  3.018,3 45a49anos  2.313,4
40a44anos  3.924,3 40a44aos  2.590,0 40a44afos  2.155,1
35a39afos  3.847,9 I 35a39afos  2.417,9 I 35a39afios  2.083,2
30a 34 anos 3.098,7 I 30a34anos 2.403,8 NN 30a34anos 2.077,2
25a29afos  2.562,9 I 25a29afos  2.565,1 I 25a29afos  2.070,4
20a24afos  2.280,1 I 20a24afos  2.613,8 I 20a24anos  1.963,4
15 a 19 anos 2.185,1 I 15a19anos  2.268,1 NG 15 a 19 anos 1.779,9
10al4afios  2.345,2 I 10al4anos  1.975,1 I 10al4anos  1.627,2
5a9anos 2.476,9 I 5a9anos 1.777,3 I 5a9 anos 1.535,9
0a4anos 22009_ 0a4anos 1.691,0 NG 0Oa4anos 1.489,5

Fuente: INE
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La demografia esparola y las pensiones de la Seguridad Social
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Bulgaria 64y4m 61y 4mlas mujeres Defunciones
420018
Croacia 65 61y 3mlas mujeres
Dinamarca 65 H. 67 entre 2019 y 2022
Eslovenia 64y4m
Eslovaquia 62 58 a 62 las mujeres Nacimientos
300.000 417.265 -240.000
Espania 65y4m  Seincrementard h.los 67 294,003
Finlandia 65
Francia 65 Aumenta a 67 en 2023
2015 2016 2021 2026 2031 2036 2041 2046 2051 2056 2061 2066 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065
Grecia 67
Holanda 653m  67apartir de 2024 Tasas de dependencia proyectadas Esperanza de vida proyectada En% Hombres  HE Mujeres
Hungria 62y6m  65en2022 Personas mayores de 64 afos en % sobre el total AL NACER
Irl 8804 886 91,22 9164
rlanda 66 Aumenta hasta 68 en 2028 66 5 s 507994 81,31 85,41 86,41
Italia 66 67 ambos sexos en 2021
Noruega 67 567 60
Polonia 65y7m  Hastalos 67 en 2020
Portugal 66 30
Reino Unido 65
= 414 0
R. Checa 62y10m 67 anos en 2041 288 358 1516 21 26 3136 4146 51 56 61 65 15 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 65
Rumania 65 60 las mujeres 283 . .
Rusia 60 55 las mujeres RIS ELS ALOSI6SANOS
] 2 | 30 2786 2825
Serbia 65 60 las mujeres 30 2468 2513 e - g :
y 67 ,
Suecia 65 1881 1972
Suiza 65 64 las mujeres o
Turquia 60 58 las mujeres 0
)
Ucrania 60 57 las mujeres
0
201213 14 15 16 21 26 31 4 51 61 66 15 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 65 15 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 65
Fuente: INE A.MERAVIGLIA / CINCO DIAS
sona cotiza un afno mas, lo Subirunpunto,odos,las  cada medio millén de em- tos el sistema para alinear  butivo. Ahoracuestan23000
quereportaalsistemaunos  cotizaciones.De hacerlose  pleos generados en los ulti- conotrospaiseseuropeoslos  millones,ysifuesenfinancia-
2.600millonesdeeuros,ade- planteasoloenlaaportaciéon  mosafos, conlasbasesme- porcentajes deretornode  dosconimpuestos(odeuda)
masdelos6400millonesadi-  deltrabajador,pueslascuo-  dias actuales, supone una laprimerapensiénrespecto  lascotizacionespodrian so-
cionalesquesuponedeaho- tas patronales son un im- aportacién adicional de del ltimo salario, talcomo  portar las pensiones. Tanto
rro de pensiones; en total, puestoalempleo,ynoestan  2.900millonesde euros,una reconocen los gestoresdel  unaprestacién como laotra
laoperaciénderetrasarun  lascosascomoparasubirlas  cantidad quellegariaacerca sistema. Se logra exigiendo  carecen de un caricter con-
ano por ley y ejecutarlosu- conunatasadeparodel18%. de 12.000 millones cuando Gana enteros masanosde cotizacién,pro-  tributivo directo, y eslo 16-
pone unos recursos adicio- ~ Cadapuntodesubidadeco- sealcanzasenlos20millones  enfre las longando atodalavidala- gico financiarlas con im-
nalesde9000millones.Dado  tizaciones aportaria unos  de cotizantes. Estamedida, propuest asdelos borallasbasesdecotizacion  puestos generales.
que el desfase actualdelas  3.650 millones de euros de cumplirse una vez que expertos elevarla que determinan la pensioén, Y, por tltimo, adelantar
cuentasesdeunos17.000mi-  (7.300 milloneslosdospun-  transcurrantresanos,suma- p N K L y proporcionando conuna demaneradrasticatodo el
llones, bastariaconretrasar  tos),quelégicamenteseres-  daalaanterior, podriaabsor- edaddejubilacion  fsrmulamasexigentemenos  calendario de la tltima re-
dos anoslajubilacién para  tariandelarentadisponible  ber también el déficit anual desde los 67 anos prestacién sobre la cotiza-  forma. Acelerarelretrasode
equilibrar las cuentas, sise  delosasalariadosoauténo-  generado ahora; perosegu-  gctuales cién. Hay mecanismos para  lajubilaciénalos67afios, asi
aplicase de formainmedia-  mos.Restringiriaelconsumo ramente llegado aquel mo- hastalos 70 hacerlomésindoloroy ten-  comoelnimerodeafioscon-

ta. Claro que no se debe ol-
vidar que por cada afio que
seprolonguelaesperanzade
vida hay un coste adicional
también de 6.400 millones.

a corto, pero consolidaria la
seguridad financiera colec-
tivaeindividual alargoplazo.

Llevar elempleo a20 mi-
llones de cotizantes. Por

mento el desfase sera supe-
rior. Por tanto, una sola me-
dida se antoja insuficiente.
Cambiar la escala de
aseguramiento.Lopideagri-

dra sus efectos si en parale-
lo se aplican algunas de las
citadas antes.

Excluir viudedad y or-
fandad del sistema contri-

sideradosparacalcularlapri-
mera pensioén. Legalizar
desdeya67afosderetiroes
la herramienta mas poten-
te para elevar los ingresos.



