Publicacién El Economista General
4 . Soporte Prensa Escrita
ell conomista creen 16022
Difusién 12 492
Audiencia 62 460

N

FLFRRL

Fecha 02/04/2019

Pais Espafia

Péagina 1

Tamafio 161,97 cm? (14,4%)
V.Publicitario 2235 EUR (2531 USD)

La economia espanola ya nota
el efecto de la desaceleracion

Cae el crédito a pymes, la demanda eléctrica y la venta en grandes superficies

Caidas del 7 por ciento en las ventas
de turismos, del 20 por ciento en el
crédito a pymes, del 5,2 por ciento en
la demanda eléctrica de la industria,
retrocesos en las grandes superficies
durante tres meses consecutivos: un

conjunto de indicadores clave de la
llamada economdia real ya anuncian
la desaceleracién en la que va aincu-
rrir la economia espafiola que, de
momento, resiste al clima de atonia
europea pero que no se salvara de

registrar un menor crecimiento en
los préximos trimestres, como anun-
cian expertos y observatorios. De
hecho, el consenso de Funcas prevé
una ralentizacion de cuatro décimas
en el PIB este afio, del 2,6 por ciento

con que cerrd 2018 al 2,2 este afio y
al 1.9 por ciento el proximo. Del mismo
modo, la Comisién Europea, el
Banco de Espafiay el propio Gobier-
no recogen en sus proyecciones un
menor crecimiento. PAGS. 7 a 12
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Los indices adelantados ya anuncian la
desaceleracion en la economia espaiiola

Se contraen los mercados de crédito, energia, ‘
automovil y el consumo en grandes superficies

I. Acosta / F. S. Jiménez MADRID.

Caidas del 7 por ciento en las ventas
de turismos, del 20 por ciento en el
crédito a pymes, del 5,2 por ciento
en lademanda eléctrica de laindus-
tria, retrocesos en las grandes super-
ficies durante tres meses consecuti-
vos: un conjunto de indicadores clave
de lallamada economia real ya anun-
cian la desaceleracién enlaque vaa
incurrir la economia espafiola, que,
de momento, resiste al clima de ato-
nia europea pero que no se salvara
de registrar un menor crecimiento
en los préximos trimestres, como
vienen anunciando los expertos y
observatorios. De hecho, el consen-
so de Funcas prevé una ralentiza-
cién de cuatro décimas en el PIB este
aflo, del 2,6 por ciento con que cerrd
2018, al 2,2 por ciento este afio y al
1,9 por ciento el préoximo. Del mismo
modo, la Comisién Europea, el Banco
de Espatiay el propio Gobierno reco-
gen en sus proyecciones un menor
crecimiento que se ird materializan-
do gradualmente.

“La economia espafiola estd ago-
tando progresivamente su capaci-
dad de crecimiento”, indica el eco-
nomista jefe del think tank Civis-
mo, Javier Santacruz. “Desde que
entrd en la fase de desaceleracion,
hemos visto la debilidad primero
de la inversién y ahora en los indi-
cadores de demanda de consumo”,
puntualiza. Eso si, esa pérdida de
pulso no va a ser continua. A juicio
de Santacruz, en los préximos meses
se podra producir alguna leve mejo-
ria por efecto estacional (verano) y
a partir del tercer trimestre sera
cuando se produzca un empeora-
miento mas acusado.

En este sentido advertia también
la CEOE a cierre de marzo: su equi-
po de analisis econémico atisba un
perfil de desaceleracion del PIB més
intenso de lo previsto, lo que ha lle-
vado ala patronal a revisar a la baja
una décima la prevision de este afio,
hasta el 2,1 por ciento.

Los malos augurios contrastan
con el buen desempefio de la eco-
nomia espafiola en plena desacele-
racion de sus socios europeos. Asi
lo constata el indice PMI manufac-
turero publicado ayer, en el que
nuestro pais anotd en marzo 50,9
puntos (el indicador por encima de
50 avanza futuro crecimiento del
PIB y por debajo contraccién). Supo-
ne un registro mejor que el de China
(50,5) Francia (49,7), Italia (474) y
Alemania (44,1). La razén de esta
resiliencia de la economia espafio-

Por ahora, nuestro pais se desmarca de la atonia
europea, donde Alemania ya destruye empleo

La caida en la industria europea arrastrara a Espaia
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El BCE aboga
por la paciencia
y los estimulos

El Banco Central Europeo cons-
tato ayer la pérdida de ritmo de
la economia europea que atri-
buye al considerable debilita-
miento del comercio mundial,
entre otros factores. Sin em-
bargo, considera que la econo-
mia de la zona euro sigue mos-
trando una relativa capacidad
de resistencia, impulsada por
la continuada recuperacion del
mercado de trabajo. El banco
de Francfort apuesta por man-
tener los estimulos monetarios
y, en vista de las incertidum-
bres relacionadas con factores
geopoliticos, de la amenaza del
proteccionismo y de las vulne-
rabilidades en los mercados
emergentes, la institucién que
encabeza Mario Draghi estima
que la ejecucion de la politica
monetaria en la zona del euro
seguira requiriendo paciencia,
prudencia y perseverancia.

la, segtin el economista Daniel Laca-
1le, en declaraciones a elEconomis-
ta, es que empiricamente Espafia
suele entrar en las crisis mas tarde
que sus vecinos, lo que conlleva que
también se recupere después. Por
otra parte, a juicio de Lacalle, nues-
tro pais esta resistiendo porque se
estd dopando la economia con con-
sumo publico, algo que demora pero
no impide el futuro ingreso en el
clima de desaceleracién apuntado.
El argumento concuerda con los
altimos datos del Banco de Espa-
fia, que han revisado al alza la pre-
visién de consumo publico para este
afio y el que viene en dos y una déci-
mas respectivamente.

Fuerte pinchazo en Europa

Pero Espafia no sera finalmente
inmune al debilitamiento europeo.
Maéxime con un pinchazo como el
que se conocid ayer: el sector indus-
trial europeo profundiza su crisis
al registrar el PMI de la zona euro
en marzo el mayor descenso en seis
afios. La revision del indice apun-
ta a un mayor declive de la activi-
dad del que se esperaba encendien-
do las alarmas sobre una posible
crisis en el sector que termine afec-
tando a toda la economia. Las fabri-

Nuestro pais entra
mas tarde en las
crisis y esta dopado
con consumo
publico, dice Lacalle

cas en Alemania han comenzado a
destruir empleo por primera vez
en tres afios y dejar de renovar los
contratos temporales.

La crisis industrial en Alemania,
provocada por la ralentizacion glo-
bal y la guerra comercial, esta arras-
trando a toda Europa. E1 PMI manu-
facturero de marzo en la zona euro
registr6 un descenso desde los 49,3
puntos registrados en febrero a 47,5
puntos. Por segundo mes consecu-
tivo el indice se sitiia por debajo de
50, que indica contraccién.

Alemania ha estado en el punto
de mira de una depresién industrial
global alimentada por la incertidum-
bre comercial y el debilitamiento de
la demanda, pero ademas agudiza-
da por la crisis particular que vive el
sector del automovil que atraviesa
una transformacién. Alemania es el
pais més exportador del mundo, el

elEconomista

comercio representa el 86 por cien-
to de su PIB y los automéviles son
unas de la pieza clave. Anualmente,
Alemania vende mas de 200.000
millones en exportaciones del sec-
tor del automévil. Al frenazo de la
demanda mundial hay que sumarle
la cruzada contra el diésel, sefialada
por el instituto Ifo como un factor
determinante del declive aleman.
Varios gigantes automovilisticos ger-
manos como BMW o Volkswagen
se han visto obligados a detener la
produccién de algunos de sus mode-
los debido ala nueva homologacién
de consumos de combustibles.

Efecto contagio

Y una redimension del sector auto-
movilistico antes o después, expli-
ca Santacruz, tendra efecto en Espa-
fia, lider en fabricacién de compo-
nentes con Alemania como desti-
natario. Ademads, otras potencias
europeas ya estan acusando la debi-
lidad econdémica, como es el caso
de Francia, cuya industria también
se contrajo mas de lo esperado, de
51,5 puntos a 49,7 puntos. De hecho,
muy pocas economias del Viejo Con-
tinente se han escapado del entor-
no recesivo de la industria, basica-
mente Espafiay Grecia.



