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La economia volvio
a destruir actividad
en enero por

la tercera ola

del coronavirus

» Los organismos prevén
un arranque negativo
de anoy el consumo
ya cae a doble digito

JAVIER TAHIRI
MADRID

La cuesta de enero parece que este afio
se ha hecho mas dura que en otras oca-
siones y al habitual aciago regreso de
las navidades le ha seguido una terce-
ra ola de contagios mas feroz que la
anterior, lo que ha interrumpido el exi-
guo crecimiento que hubo en el cuar-
to trimestre del afio. La plana mayor
de datos que maneja el Ministerio de
Economia que han salido
en enero recogen que el
pasado mes se volvié a
destruir actividad, y asi
lo contemplan, ademas
las dltimas previsiones de
organismos y casas de
andlisis. Barclays augura
que el PIB se contraera
un 0,8% en el primer tri-
mestre ante el impacto de
las restricciones y la tercera ola, mis-
ma estimacion del PIB en tiempo real
de la Autoridad Fiscal a la luz de la pro-
duccion de servicios y la afiliacion del
pasado mes.

El empleo es el mejor reflejo de la
actividad. Y la afiliacién a la Seguri-
dad Social arranc6 2021 con una des-
truccion de 218.953 puestos de traba-

Impacto aciago
Barclays y la Airef
estiman que el PIB
caiga un 0,8% de
enero amarzo, a
lo que se suma el
«efecto Filomena»

jo en enero. «Si bien en términos de-
sestacionalizados parece que el em-
pleo cred 30.000 empleos, al restar em-
pleados afectados por ERTE y autono-
mos con prestacién por cese de
actividad al final resulta una caida de
20.000 0 30.000 puestos de trabajo»,
reflexiona el economista jefe para Es-
pafia en BBVA Research, Miguel Car-
doso.

Pese a que normalmente el empleo
cae en enero por el fin de muchos tra-
bajos temporales de la campafia navi-
defa, esta brillé por su ausencia en
plena pandemia. «En esta ocasién la
campana no ha tenido tanta traccién»,
considera la economista senior de Fun-
cas, Maria Jesuis Fernandez. Porque el
consumo, gran motor de la recupera-
cién, apenas asomo la ca-
bezay ha vuelto a hun-
dirse. Asi lo recoge el me-
didor en tiempo real de
gasto con tarjetas en ter-
minales de pago de BBVA,
que arroja que en térmi-
nos interanuales se des-
plomo un 10% en la sema-
na del 18 al 24 de enero.
El cierre del mes, en los
datos que presentard la entidad ma-
flana, «estard en una caida de doble
digito», sefiala Cardoso.

«Hay linea directa entre restriccio-
nes, consumo y actividad econdmica.
En agosto y septiembre el gasto total
crecia a dos digitos. A partir del puen-
te del Pilar se produce un incremento
de contagios y restricciones a la mo-

Evolucion del consumo con tarjeta
En % de variacion interanual. Acumulado semanal en TPV

40

13 marzo 10 " 24
o agosto enero
= 15% 26junio 8% -10%
@10 enero 2% Q
o —10% o) S . AL,
o
) 17 noviembre o]
20 31 n‘x’ayo -9% 13 enero
-14% -17%
40
15 abril
-60 O -60%
F M A M J J A S o N D E
Fuente: BBVA Research
Evolucion de las ventas de coches
En % de variacién interanual
80
63,08 40,51 é
40 ©
Enero
o_. 18,09
R / VIV VMAANNW L | A
_40 (0] (0] -
Octubre Septiembre nero
37,64 36,75 51,51 *
80 Abril
-96,51.__¢o
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Anfac

vilidad en algunas comunidades y ciu-
dades, con caidas importantes que no
se compensan con el alza del comer-
cio electronico y que se ve sobre todo
en bares y restaurantes», explica el
economista de BBVA Research. Preci-
samente, en enero segun el medidor
de la entidad, el consumo ha estado
en negativo en practicamente todos
los dias del mes frente al afio pasado.

A ello se le suma el impacto de Fi-
lomena sobre la economia, en «pro-
vincias como Madrid, Toledo o Guada-
lajara, donde se aprecia una bajada del
consumo que en parte se vuelve per-
manente», incide Cardoso. La entidad
preveia que el vendaval podia reducir
una décima el crecimiento este afio.
Precisamente, el temporal ha tenido
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impacto también en la producciéon de
servicios e industrial. El indice com-
puesto de los gerentes de compra (PMI)
que marca en 50 puntos la frontera en-
tre el crecimiento y la contraccioén arro-
jo un resultado de 43,2 puntos frente
alos 48,7 de diciembre. En cuanto a
los servicios, el PMI se hundié hasta
lo 41,7 puntos desde los 48 de diciem-
bre. El sector manufacturero, mas re-
sistente a la crisis del coronavirus,
también pasé de registrar 51 puntos
en diciembre a contraerse a 49,3.

Recuperacion en sierra

La recuperacion parece que al final no
tendra forma de «V» ni dibujara la asin-
tota de la lampara de Aladino que se-
nalé el ministro de Seguridad Social,
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José Luis Escriva, sino que puede
trazar una sierra que modera sus
caidasy alzas a lo largo del tiempo.

A ello se le suma la situacién en
la Eurozona, donde el BCE descuen-
ta ya una doble recesion, después
de acabar el cuarto trimestre de
2020 con una caida del -0,7% del PIB.
«Labajada de Europa va a lastrar a
Espafa en este arranque via expor-
taciones», advierte Fernandez.

Entre los datos que analiza el Mi-
nisterio de Economia en su resu-
men de indicadores todos los de este
aflo estan en rojo y destaca la ma-
triculacion de coches, que como bien
duradero tiene gran efecto traccién
y en enero se desplomoé un 51,5%
hasta las 41.966 unidades. El dato
fue el tercero mas bajo en un mes
de toda la serie histérica que arran-
ca en 1996 (después de abril de 2020
y septiembre de 2012) y la segunda
mayor caida interanual.

Entre los otros indicadores so-
bre la mesa de Economia y que bu-
cean en negativo, la confianza in-
dustrial también se redujo un 6,6%
mientras que la del consumidor
también se hundié un 23,7%, a lo
que se suma que la matriculacion
de vehiculos de carga se desplomd
un 28,6% en enero. Solo subié el con-
sumo de electricidad, un1,2% en el
mes, pero debido al frio que Filo-
mena trajo consigo. Todo ello cuan-
do el Gobierno aun prevé que se cre-
cera un 9,8% este ano, una estima-
cién por encima de la plana mayor
de organismos que manejan cifras
mas cercanas al 5,9% del FMI.

«No pinta demasiado bien. Con-
sumo de tarjeta, matriculaciones,
movilidad... los datos son bastante
malos», sefial6 ayer el presidente
de la Comision Financiera del Con-
sejo General de Economistas, An-
tonio Pedraza. Como sentencia el
profesor de Economia Financieray
Contabilidad en la Universidad de
Barcelona, José Maria Gay de Lié-
bana, la economia ha empezado el
aflo mostrando indicios de lo que
puede producirse en toda la prime-
ra mitad, cuando «se va a resentir
de forma dura».




