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El informe de la troika da por hecho
el fin del rescate bancario este ano

»La Comision, el BCE y el FMI elogian el
cumplimiento «casi completo» del
Memorandum de Entendimiento,
aunque piden prudencia

ENRIQUE SERBETO
CORRESPONSAL EN BRUSELAS

a Comisién y el Banco Cen-

tral Europeo consideran

que el proceso de reforma

del sector bancario espa-

fiol «va por buen camino»

pero advierten que la si-
tuacién econdmica general sigue «pe-
sando» en su desarrollo. «Mientras
aparecen seflales incipientes de una
estabilizacién general de la economia,
tanto el sector publico como el priva-
do necesitan reducir su carga de deu-
da mientras avanza el proceso de ajus-
te en el mercado inmobiliario», que se
da a entender que atin no ha termina-
do. En el informe hecho publico ayer
por la tarde en Bruselas se dice que «la
reestructuracion de las entidades que
han recibido ayudas avanza de mane-
ra adecuada» puesto que «el reparto
de la carga entre accionistas y bonis-
tas junior estd practicamente conclui-
do» y con ello «estd cerca el cumpli-
miento total el memorandum de con-
diciones». Del documento se puede
deducir claramente que el programa
serd cancelado a final de afio, cuando
estd previsto que caduque la linea de
crédito que se le ofrecié a Espafa para
la recapitalizacién de su sistema ban-
cario.

La mision europea de control del
rescate bancario ha realizado su cuar-
ta visita entre los dias 16 y 27 de sep-
tiembre, junto al FMI que cumple su
papel separado de «supervisor inde-
pendiente» y cuyo analisis es practi-
camente un calco del europeo. Atun
queda una ultima visita, pero en este
informe europeo se recomienda sobre
todo al Gobierno que «mantenga el
momento positivo de las reformas de
modo que se garantice la rdpida im-
plementacion de los procesos que es-
tan pendientes». Entre esos campos
sefiala expresamente «reformas para
estabilizar las pensiones, unificacion
del mercado interior espafiol, libera-
lizacién de los servicios profesiona-
les, una administracién general y lo-
cal mas eficiente y un mercado de pro-
ductos y servicios més dindmico».

Los supervisores europeos consi-
deran que los mercados financieros
se han ido estabilizando y que los ban-
cos han recuperado su acceso a los
mercados mientras que su solvencia
es considerada como «confortable»
después de la transferencia de los ac-

tivos inmobiliarios téxicos a la Sareb.
Entre los aspectos del Memorandum
de Entendimiento (MDE) del rescate
bancario que deben ser completados
se citala necesidad de avanzar «en la
gobernanza de las cajas de ahorros»,
cuyos dirigentes deben desvincularse
de la gestion de los nuevos bancos que
han tenido que crear.

El informe termina, precisamente
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Los resb sables de la_é
tltima misién del FMI

viria

Estabilizar las
pensiones

No hay un documento de la UE
sobre la economia espaiola que
no insista en que hay que contar
con un sistema sostenible de
pensiones publicas, que se ha
convertido en una carga impo-
nente para las finanzas publicas.

En este caso, sin embargo, se hace
sin analizar la reforma que acaba

de aprobar el Gobierno de
Mariano Rajoy

el dia en que en Espafia se han presen-
tado los Presupuestos Generales del
Estado para 2014, diciendo que las
mencionadas reformas deben servir
para «apoyar el proceso de ajuste y
contribuir a reforzar una consolida-
cidn fiscal duradera, que sigue siendo
esencial para detener y revertir el au-
mento de la deuda publica. El cumpli-
miento del objetivo de reduccion del
déficit es esencial para detener el au-

Reestructuracion

«El reparto de la carga
entre accionistasy
bonistas junior esta
practicamente concluido»
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Contener la deuda 'y
el déficit publicos

Las invocaciones a la necesidad
de que Espaiia empiece a pensar
en reducir la deuda publica
llevan a pensar que en la mente
de los responsables europeos no
hay cabida para aumentar la
ayuda europea para la reestruc-
turacion del sistema bancario. El
rescate termina al final de este
afio y nadie tiene ganas de
renovarlo.

James Daniel

mento de la deuda ptiblica y para con-
solidar la confianza de los mercados».
El informe no se pronuncia expre-
samente sobre la expiracion de la li-
nea de crédito que se abrid para Espa-
fia hasta un tope de 100.000 millones
de euros de la que se ha utilizado me-
nos de la mitad, pero las referencias a
la necesidad de reduccién de la deu-
da publica dan a entender que el res-
cate estard cancelado en enero de 2014.
Hasta ahora, todos los pronunciamien-
tos politicos de responsables europeos
dan por hecho que ese mecanismo no
se renovara ni Espafia necesitard mas
dinero para su sector bancario. La de-
cisién se anunciarad después del 5 de
noviembre, cuando la Comisiéon haga
publicas sus previsiones de otofio.

La Ley de Cajas de
Ahorro

Los representantes de las tres
instituciones implicadas (Comi-
sion y BCE por un lado y FMI por
otro) han coincidido en advertir
que la nueva legislacion sobre las
cajas debe ser concluida cuanto
antes con la separacion de los
bancos que poseen. El FMI dice
incluso que ha de ser aprobada
«sin aguar sus previsiones
iniciales».
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ElIbex, la Bolsa
lider del mundo en
septiembre

Espaiia sale de la recesiéon y
eso se nota en los mercados.
La Bolsa espaiiola se apunté
en septiembre nueve maxi-
mos anuales, se acercé a los
9.300 puntos -nivel que no
alcanzaba desde octubre de
2011-y cerré el mes con un
alza acumulada del 10,80%, su
mejor registro mensual desde
junio de 2012. De todas las
plazas bursatiles del mundo,
el Ibex es la que ha registrado
los mayores aumentos en los
ultimos 30 dias, por delante
incluso del Dow Jones de
EE.UU. (+2%) y el Nikei
japonés (+8%). Desde enero, el
Ibex ha subido un 12,47%.

Ranjit Teja

EFE

Una mayor
capitalizacion

El FMI dice en su informe que
los bancos deben aumentar su
capitalizacién y elogia la
recomendacion de limitar los
dividendos al 25% de los
beneficios. También aconseja
una mayor transparencia en
los balances «para poder
detectar los posibles proble-
mas en un estado mas tem-
prano»
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