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calanormaquehadebidoseguir
y señala que hay importantes
debilidades en el método para
definir la regladel gasto.Básica-
mente,porqueofreceunavisión
parcial de la sostenibilidad. Tie-
ne “limitaciones y debilidades”,
afirmó Cristina Herrero, presi-
dentade laAiref,queañadióque
“se cumple la regla de gasto, pe-
ro no se puede bajar la guardia
en sostenibilidad, porque la di-
námica no ha mejorado a pesar
de cumplir la regla”.
Esdecir, que laAutoridadFis-

cal da su aprobado al cumpli-
miento de la regla del gasto de
pensiones en función delmarco
de trabajo que le han facilitado,
pero critica el diseño de este
marco.Dice, por ejemplo, queel
umbral de gasto neto no es un
indicador adecuado de la
sostenibilidad del sistema de
pensiones, porque está muy in-
fluenciado por el momento en
que se calcula y que ofrece solo
una visión parcial de la sosteni-
bilidad.c

JaumeMasdeu
M#drid

La reforma del sistema de pen-
siones ha pasado su primer exa-
men.LaAutoridadFiscal(Airef)
constata que se cumple la regla
del gasto y que, por lo tanto, no
tendrá que activarse la cláusula
decierre, loquehubierasupues-
to un incremento de las cotiza-
ciones socialesapartirdeenero.
Alivio para al Gobierno, porque
activar la cláusula le hubiera su-
puesto un doble golpe: el cues-
tionamientode la reformade las
pensiones y la introducción de
unajustedoloroso.
“Vamos en la buena direc-

ción”, afirmó la ministra de In-
clusiónySeguridadSocial,Elma
Saiz, al conocer los datos, para
añadir que el sistemadepensio-
nes ha superado con éxito su
primer examen externo. “Los
resultadosmuestran que es sos-
tenible y que las reformas es-
tructurales adoptadas hasta el
momento están dando resulta-
dos”, afirmó.
Sin embargo, la buena noticia

vieneacompañadaporunaaler-
ta.LaAirefda suaprobado,pero
al mismo tiempo avisa que la
sostenibilidad del sistema no ha
mejorado y que habrá un creci-
miento del gasto en pensiones
del 3,4% del PIB hasta el 2050,
mientrasquehacedosañosesti-
maba que este gasto se quedaría
en el 3%. A partir de ahí, calcula
quepara hacer frente a este gas-
tohabráqueaumentar las trans-
ferencias procedentes del resto
de fondosde laSeguridadSocial
o de la Administración Central
en 2,4 puntos del PIB.Un incre-
mento, añade, que tendrá que
venir previsiblemente de recor-
tesenotraspartidas.Endefiniti-
va, conclusión de la autoridad
fiscal: empeora la sostenibilidad
del sistema, a pesar de que hoy

ha pasado un examen que está
mal diseñado.
Para elaborar su informe, la

Airef ha cruzado dos variables.
La proyección del gasto de las
pensiones, para lo que utiliza el
informe sobre el envejecimien-
to que la Comisión Europea pu-
blicó en abril del año pasado, y
sucálculodel impactodelasme-
didas adoptadas para aumentar
los ingresos de las prestaciones.
El resultado es que el gasto de
pensiones medio en el periodo
2022-2050 es del 13,2%del PIB.
Por lo tanto, cumplepor lamíni-
ma la condición fijada, que sitúa
el límite en el 13,3%. En concre-
to, lo que establece laAutoridad
Fiscal es que el gasto se sitúa en
esteperiodoenel 14,6%delPIB,
mientras que las medidas de in-
gresos asciendenal 1,4%.
El Gobierno pasa el examen

por un décima, un gasto neto
medio del 13,2% frente al límite
del 13,3%, y en buena parte el
aprobado viene impulsado por
la revisiónalalzadelPIBquehi-
zoel INEenseptiembre.Losda-
tosmayoresdecrecimiento, con
un PIB mayor, permiten que el
porcentaje de gasto/PIB se re-
duzca enochodécimas.

Por el lado de los ingresos, la
Airef los sitúa en una media del
1,4%delPIB.Aquí es significati-
vo que noha tenido en cuenta la
totalidad de las transferencias
delEstadoa la SeguridadSocial,
que representan un impacto del
1,3% del PIB, sino solo las parti-
dasqueconsideraquetienenco-

Elgastonetoen
pensionesquedapor
debajodel límite fijado
del 13,3%demediaen
elperiodo2022-2050

ElGobierno salva
el examende las
pensiones y no las
tendrá que ajustar
Noseactiva la cláusulade cierre, pero la
Airef alertadeque lamediciónnoes fiable
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rrelacióndirecta con laspensio-
nes y que fortalecen el sistema.
Deestamanera, contabilizaúni-
camente tres décimas.
Otros elementos que suman

para llegaraeste1,4%delPIBde
los ingresos son el mecanismo
de equidad intergeneracional
(MEI),con0,4%; laelevaciónde

lasbasesmáximas(0,3); larefor-
made las cotizacionesde los au-
tónomos (0,2); la cuota de soli-
daridad (0,1), y el incremento
del SMI (0,1). En cambio, no
atribuye ningún ingreso cuanti-
ficable a la reforma laboral.
Aunque la Autoridad Fiscal

tiene que dar su aprobado, criti-

Elaprobadodaun
respiroalEjecutivo,
quenotendráque
aumentar las
cotizaciones sociales


