
R A Y M O N D T O R R E S 

El empleo ante un 
conflicto prolongado 

L
a mejora del mercado laboral 
se muestra, por ahora, insen-
sible a los sobresaltos del con-
flicto político. En el tercer tri-
mestre, el número de ocupa-
dos superó ligeramente los 19 

millones, medio millón más hace un año. 
Ningún país europeo ha conseguido crear 
tanto empleo en ese periodo. La tasa de 
paro se queda en el 16,4%, una caída anual 
de dos puntos y medio —el mejor resulta-
do en Europa—. 

Además, todos los colectivos parecen be-
neficiarse de la recuperación; en especial, 
los jóvenes. Su tasa de paro se ha reducido 
en 20 puntos desde el inicio de la recupera-
ción, el doble que para el conjunto de la po-
blación. Las mujeres y los trabajadores de 
más de 55 años han sido menos castigados 
por la crisis que en anteriores recesiones. 

Asimismo, se reduce el paro de larga 
duración. El 36,5% de los parados encade-
nan 24 meses de búsqueda de empleo. La 
tasa es cinco puntos menos que hace un 
año, aunque se mantiene entre las más 
altas del mundo desarrollado. La mejora 
llega hasta los "inactivos", que empiezan a 
animarse a participar en el mercado labo-
ral. Esta evolución es llamativa, teniendo 
en cuenta las barreras a las que se enfren-
ta este colectivo, que incluye trabajadores 
desmotivados, en baja por enfermedad o 
incapacidad laboral, prejubilados y padres 
con hijos pequeños, entre otros. 

Lástima que se anuncien tiempos me-
nos favorables. La economía ha entrado 
en fase de desaceleración, a lo cual se aña-
den las incertidumbres generadas por el 
conflicto catalán. Además, las heridas cau-
sadas por la crisis financiera no han ci-
catrizado. Todavía no se han recuperado 
cuatro de cada 10 empleos perdidos en la 
Gran Recesión. El paro y la precariedad 
se mantienen como las principales preo-
cupaciones de los españoles. 

Es prácticamente imposible que se cie-
rre esa brecha en un plazo previsible. Dos 
años es probablemente el periodo máximo 
en que la economía seguirá beneficiándo-
se de condiciones monetarias excepcional-
mente favorables. El BCE acaba de anun-
rifir nrm rprlnrrinn HPI vnlnmpn HP rnm-

rogéneos, pero que comparten una menor 
protección social que para los asalariados 
con contratos indefinidos a tiempo com-
pleto. 

Los salarios se han estancado. La remu-
neración media por hora trabajada cayó un 
0,3% durante la primera mitad del año, lo 
que implica una pérdida de poder adquisiti-
vo teniendo en cuenta el encarecimiento de 
los alquileres, la electricidad y los alimen-
tos. La moderación salarial es más acusada 
que en la mayoría de países desarrollados, 
en buena parte a causa de la precariedad 
de muchos de los empleos creados y porque 
el todavía elevado nivel del paro mantiene 
los sueldos bajo presión. 

Estos desequilibrios tienen consecuen-
cias para la economía. Ante la contención 
de sus ingresos, muchas familias recurren 
al endeudamiento para hacer frente a sus 
gastos. El crédito al consumo es el que 
más crece. El desendeudamiento de las 
familias se ha detenido, como lo confir-
man las últimas cuentas financieras. Los 
pasivos superan el 80% de la renta dis-
ponible, lo que expone a muchos hogares 
—sobre todo los que tienen una situación 
laboral más precaria— a un encarecimien-
to de las cargas financieras que acabará 
por ocurrir a medida que el BCE norma-
liza su política. 

La creación de empleo perderá dinamis-
mo ante la perspectiva de una desacelera-
ción de la economía. Pero también se re-
sentirá de la dualidad y las desigualdades 
que caracterizan el mercado laboral de ma-
nera estructural. Existen remedios a estos 
males, pero la ventana de oportunidad se 
cierra ante la perspectiva de un conflicto 
Droloneado en Cataluña. 

P A R A D O S E I N A C T I V O S 

El 23,7% de las personas que  estaban en el paro en el segundo trimestre encontra-

ron empleo en el tercer trimestre. La tasa de colocación de parados es siete puntos 

más elevada que  hace un año. En el caso de los inactivos, las tasas de colocación son 

tradicionalmente bajas. Según el último dato disponible, sólo el 3,3% de las personas 

que  se encontraban en la inactividad en el segundo trimestre habían encontrado un 

puesto de trabajo en el siguiente trimestre. La tasa de colocación apenas ha cam-

biado. Sin embargo, aumenta ligeramente la proporción de inactivos que buscan 

emoleo. desde 4.5% hace un año a 4.7% en el último trimestre. 

Indicador Fuente 2016 2017(1) 
Penúltimo 

Dato 
Último 

dato 
Periodo 

últ.dato 

PIB INE 3,3 3,0 3,0 3,1 IIT. 17 

Demanda nacional (aportac. al crec. del PIB en pp) INE 2,5 2,3 2,4 2,3 NT. 17 

Saldo exterior (aportac. al crec. del PIB en pp) INE 0,7 0,7 0,7 0,8 NT. 17 

Consumo de los hogares INE 3,0 2,5 2,4 2,6 NT. 17 

Formación bruta de capital fijo (FBCF) INE 3,3 4,1 4,7 3,5 NT. 17 

FBCF construcción INE 2,4 3,7 3,9 3,6 NT. 17 

FBCF equipo y otros productos INE 4,2 4,4 5,4 3,4 NT. 17 

Exportaciones de bienes y servicios INE 4,8 5,5 6,7 4¿_ NT. 17 

Importaciones de bienes y servicios INE 2,7 3,7 5,1 2,3 NT 17 

1 O T R O S I N D I C A D O R E S D E A C T I V I D A D Y D E M A N D A 

PMI compuesto (nivel, entre 0 y 100, c.v.e.) (3) Markit Ees. Ltd. 54,9 56,6 55,3 56,4 Sep. 17 

Ventas totales grandes empresas, deflactadas (4) AEAT 2,5 3,9 3,5 3,8 Ago. 17 

índice producción industrial, filtrado calendario INE 1,9 2,0 1,7 2,2 Ago. 17 

Consumo de energía eléctrica (5) REE 0,0 1,0 1,6 -1,5 Sep. 17 

Consumo aparente de cemento (ajustado de calendario) 0FICEMEN -3,6 10,8 -2,3 15,3 May. 17 

Visados. Superficie a construir. Total M. Fomento 20,1 21,9 49,0 38,8 Jul. 17 

•  Pernoctaciones en hoteles INE 7,4 3,0 0,5 2,2 Sep. 17 

•  Ventas al por menor (ICM), deflact. y ajust. por días hábiles INE 3,6 1,5 1,8 2,5 Sep. 17 

Matriculaciones de automóviles ANFAC 10,9 6,7 13,0 4,6 Sep. 17 

Indicador de confianza del consumidor (nivel) Com. Eur. -3,8 -0,4 -0,2 -1,1 Sep. 17 

Importaciones de bienes de capital, volumen M. Economía 4,1 8,7 12,4 5,1 Ago. 17 

1 E M P L E O Y P A R O 

Ocupados equiv. tiempo completo, según Cont. Nac. INE 3,0 2,8 2,6 2,9 NT. 17 

•  Ocupados EPA INE 2,7 2,6 2,8 2,8 INT. 17 

•  Población activa EPA INE -0,4 -0,5 -0,6 -0,3 INT. 17 

•  Tasa de paro EPA (% s/ población activa, datos c.v.e.) INE-Funcas 19,6 17,4 17,2 16,8 INT. 17 

Afiliados a la Seguridad Social (6) M. Empleo 3,1 3,7 3,6 3,6 Sep. 17 

EL EMPLEO PERDIDO POR LA CRISIS 
SE RECUPERA PARCIALMENTE 
Ocupados, en mi l lones de personas 

21 
20,58 

LOS COSTES LABORALES SE ESTANCAN 
EN EL MUNDO DESARROLLADO 

Crec im ien to de los costes laborales un i tar ios reales 

en 2017 (prev is ión de la OCDE) 

0,92 

0,23 

-0,14 -0,18 -0,22 
-0,53 

-2,74 

Alemania Francia Italia R. Unido EE UU España Grecia 

EL PAÍS 

Último Periodo 
dato últ.dato 

PMI compuesto (nivel, entre 0 y 100, 

Ventas totales grandes empresas, deflactadas (4) 3,8 Ago. 17 

índice producción industrial, filtrado calendario 2,2 Ago. 17 

Consumo de energía eléctrica (5) 

Consumo aparente de cemento (ajustado de calendario) 

Visados. Superficie a construir. Total 

• Pernoctaciones en hoteles 

• Ventas al Dor menor ÍICMV deflact. v aiust. Dor días hábiles 

Matrirnlarinnes ríe automóviles 

Indicador de confianza del consumidor (nivel) 

-1,5 Sep. 17 

-2,3 15,3 May. 17 

4,6 Sep. 17 

ImDortaciones de bienes de caDital. volumen 

Ocupados equiv. tiempo completo, según Cont. Nac. 

• Pnhlarinn artiva FPA 

• Tasa de Daro EPA (% s/ Doblación activa, c 

Afiliados a la Seguridad Social (6) 3,6 Sep. 17 

Paro registrado (miles de Dersonas. datos c.v.e.) 

PTíTirninQ v qaT.ARTOQ 
M. EmD.-Funcas 3.868.9 3.526.5 3.490.3 3.471.6 SeD.17 

Deflartnr Hel PIR 

Precios de consumo CIPC). Total 1,8 Sep. 17 

Precios de consumo (IPC). I. Subyacente 

Coste laboral Dor trabaiador (ETCU 

Coste laboral Dor unidad Droducida (CNTR) 

ExDortación mercancías en volumen 9.6 Ago. 17 

Imnnrtarinn merranrías en vnlnmen 

s. saldo bienes v serv.: - mili, euros, media mensual Tífi7?n 1RSQAD niftin 1RSQAD lili 17 
% variarinn interani lal -iq^n -î ann -iQ^n ini 17 

s. saldo c/cv caDital: - mili. 9Aifi7n «pmn c¡c¡fi7n «A^n 

S E C T O R PÚTCTJTOO (71 ( 

Saldo consolidado Adm. Central. CCAA. See. Soc.: - millardos euros (7) -RA Rfi -?fi QA -?fi QR -?fi QA 

Saldo total AAPP (% del P\B) (%) 

• BCE. ti DO DrinciDal mínimo de financiación nm nnn nnn nnn rvt 17 

Fnríhnr a 1? mecec c 
-0.17 SeD. 17 

Rendimiento deuda Dública 10 años. % 1.54 SeD.17 

TÍDO interés crédito v Dréstamos emDresas hasta 1 mili. €. 3.14 2.78 Ago. 17 

TÍDO interés Dréstamos a hogares Dara vivienda. % 2.18 2.26 Ago. 17 

Tinn de cambio, dólares nnr f 

• ADortación esDañola a M3 Eurozona (fin de Deriodo') 1.7 SeD. 17 

Financiación a hogares v emnresas (stock a fin de neriodo1) 

P.rérlitns ni ie\/n<; a emnresas \/ familiar (Q̂  

r.nt¡7arinn arrinnec IRFX3Ríim Bolsa Madrid 9.352.1 10.381.5 10.299.5 10.381.5 Sen. 17 

• Indicadores actualizados la última semana. 
(1) Media del periodo para el que se dispone de datos. ( 2 ) Series corregidas de estacionalidad y calendario, a precios constantes. ( 3 ) Valor >50 significa crecimiento 
de la actividad y <50, decrecimiento. ( 4 ) Ventas en el mercado interior declaradas por las grandes empresas a la AEAT (corregidas de estacionalidad y calendario). 
( 5 ) Corregido de los efectos temperatura y calendario. ( 6 ) Afiliados excluyendo cuidadores no profesionales de la Ley de Dependencia y empleados del hogar. (7 ) 

Cifras acumuladas desde el comienzo del año hasta el final del periodo de referencia. ( 8 ) Excluidas ayudas a inst. financieras. ( 9 ) Variación interanual del importe de 
las nuevas operaciones de préstamos y créditos a hogares e ISFLSH y a sociedades no financieras. ( 10 ) 31-12-89 = 3.000, datos de fin de periodo. 
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