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RAYMOND TORRES

Elempleo ante un
conflicto prolongado

En 2019 faltaran medio millon de puestos de trabajo
para dar por finalizada la crisis econémica

a mejora del mercado laboral

se muestra, por ahora, insen-

sible a los sobresaltos del con-

flicto politico. En el tercer tri-

mestre, el nimero de ocupa-

dos supero ligeramente los 19
millones, medio millén més hace un afo.
Ningtin pais europeo ha conseguido crear
tanto empleo en ese periodo. La tasa de
paro se queda en el 16,4%, una caida anual
de dos puntos y medio —el mejor resulta-
do en Europa—.

Ademas, todos los colectivos parecen be-
neficiarse de la recuperacion; en especial,
los jévenes. Su tasa de paro se ha reducido
en 20 puntos desde el inicio de la recupera-
cion, el doble que para el conjunto de la po-
blacién. Las mujeres y los trabajadores de
mas de 55 anos han sido menos castigados
por la crisis que en anteriores recesiones.

Asimismo, se reduce el paro de larga
duracién. El 36,5% de los parados encade-
nan 24 meses de bisqueda de empleo. La
tasa es cinco puntos menos que hace un
afo, aunque se mantiene entre las mas
altas del mundo desarrollado. La mejora
llega hasta los “inactivos”, que empiezan a
animarse a participar en el mercado labo-
ral. Esta evolucién es llamativa, teniendo
en cuenta las barreras a las que se enfren-
ta este colectivo, que incluye trabajadores
desmotivados, en baja por enfermedad o
incapacidad laboral, prejubilados y padres
con hijos pequenios, entre otros.

Lastima que se anuncien tiempos me-
nos favorables. La economia ha entrado
en fase de desaceleracion, a lo cual se afia-
den las incertidumbres generadas por el
conflicto catalan. Ademas, las heridas cau-
sadas por la crisis financiera no han ci-
catrizado. Todavia no se han recuperado
cuatro de cada 10 empleos perdidos en la
Gran Recesién. El paro y la precariedad
se mantienen como las principales preo-
cupaciones de los espanoles.

Es précticamente imposible que se cie-
rre esa brecha en un plazo previsible. Dos
afos es probablemente el periodo maximo
en que la economia seguird beneficidndo-
se de condiciones monetarias excepcional-
mente favorables. El BCE acaba de anun-
ciar una reduccién del volumen de com-

PARADOS E INACTIVOS

pras de bonos. La normalizacién deberia
completarse en 2019 con un aumento de
tipos de intervencion, que se reflejara en
las condiciones de acceso al crédito. Para
entonces, todavia faltarian medio millén de
puestos de trabajo para acabar con la crisis.

Por otra parte, muchos de los desequili-
brios que caracterizan el mercado laboral
espaiiol no se han corregido. La precarie-
dad se recrudece. Cuatro de cada 10 em-
pleos son temporales o por cuenta propia.
Se trata de dos colectivos distintos y hete-
rogéneos, pero que comparten una menor
proteccion social que para los asalariados
con contratos indefinidos a tiempo com-
pleto.

Los salarios se han estancado. La remu-
neracién media por hora trabajada cay6 un
0,3% durante la primera mitad del afio, lo
que implica una pérdida de poder adquisiti-
vo teniendo en cuenta el encarecimiento de
los alquileres, la electricidad y los alimen-
tos. La moderacion salarial es mas acusada
que en la mayoria de paises desarrollados,
en buena parte a causa de la precariedad
de muchos de los empleos creados y porque
el todavia elevado nivel del paro mantiene
los sueldos bajo presién.

Estos desequilibrios tienen consecuen-
cias para la economia. Ante la contencién
de sus ingresos, muchas familias recurren
al endeudamiento para hacer frente a sus
gastos. El crédito al consumo es el que
mads crece. El desendeudamiento de las
familias se ha detenido, como lo confir-
man las altimas cuentas financieras. Los
pasivos superan el 80% de la renta dis-
ponible, lo que expone a muchos hogares
—sobre todo los que tienen una situacioén
laboral mas precaria— a un encarecimien-
to de las cargas financieras que acabara
por ocurrir a medida que el BCE norma-
liza su politica.

La creacién de empleo perderd dinamis-
mo ante la perspectiva de una desacelera-
cién de la economia. Pero también se re-
sentird de la dualidad y las desigualdades
que caracterizan el mercado laboral de ma-
nera estructural. Existen remedios a estos
males, pero la ventana de oportunidad se
cierra ante la perspectiva de un conflicto
prolongado en Cataluiia.

El 23,7% de las personas que estaban en el paro en el segundo trimestre encontra-
ron empleo en el tercer trimestre. La tasa de colocacién de parados es siete puntos
mas elevada que hace un afio. En el caso de los inactivos, las tasas de colocacién son
tradicionalmente bajas. Segun el tltimo dato disponible, sélo el 3,3% de las personas
que se encontraban en la inactividad en el segundo trimestre habian encontrado un
puesto de trabajo en el siguiente trimestre. La tasa de colocacién apenas ha cam-
biado. Sin embargo, aumenta ligeramente la proporcion de inactivos que buscan
empleo, desde 4,5% hace un afio a 4,7% en el ultimo trimestre.

EL EMPLEO PERDIDO POR LA CRISIS
SE RECUPERA PARCIALMENTE

LOS COSTES LABORALES SE ESTANCAN
EN EL MUNDO DESARROLLADO

Ocupados, en millones de personas

Crecimiento de los costes laborales unitarios reales
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INDICADORES DE COYUNTURA DE LA ECONOMiA ESPANOLA
Variacién interanual Ivo indi t
Indicador Fuente w5 zoug) Pendtio  Otimo  Perto
PIB INE 117
Demanda nacional (aportac. al crec. del PIB en pp) INE 25 23 24 23 017
Saldo exterior (aportac. al crec. del PIB en pp) INE 07 07 07 08 17
Consumo de los hogares INE 30 25 24 26 117
Formacion bruta de capital fijo (FBCF) INE 33 41 47 35 iz
FBCF construccién INE 24 37 39 36 NL17
FBCF equipo y otros productos INE 42 44 54 34 N1z
Exportaciones de bienes y servicios INE 48 55 6.7 44 .17
Importaciones de bienes y servicios INE IT.17

OTROS INDICADORES DE ACTIVIDAD Y DEMANDA

PMI compuesto (nivel, entre 0y 100, c.ve.) (3) Markit Ecs, Ltd. 54.9 566 553 564  Sep.17
Ventas totales grandes empresas, @) AEAT 25 39 35 38 Agol7
Indice produccion industrial, filtrado calendario INE 19 20 17 22  Ago.l7
Consumo de energia eléctrica (5) REE 00 10 16 15  Sep.17
C parente d ito (ajustado d OFICEMEN 36 108 23 153  May.17
Visados. Superficie a construir. Total M. Fomento 201 29 490 388 Jul.17
o i hoteles INE 74 30 05 22  Sep.l7
@ Ventas al por menor (ICM). deflact. y ajust. por dias habiles INE 36 15 18 25 Sep.l7
Matriculaciones de automoéviles ANFAC 109 67 130 46  Sep.17
Indicador de confianza del consumidor (nivel) Com. Eur. 38 04 -02 11 Sep.17
Importaciones de bienes de capital, volumen M. Economia 124 Ago.17

EMPLEO Y PARO

Ocupados equiv. tiempo completo, segdn Cont. Nac. INE 30 28 26 29 iz
® Ocupados EPA INE 27 26 28 28 WNT17
® Poblacion activa EPA INE -04 05 -06 03  WT17
® Tasa de paro EPA (% s/ poblacion activa, datos cv.e.) INE-Funcas 196 174 172 168 NT17

Afiliados a la Seguridad Social (6) M. Empleo 31 37 36 36 Sep.17

Paro registrado (miles de personas, datos c.v.e.) M.Emp.-Funcas 38689 35265 34903 34716 Sep.l7

PRECIOS Y SALARIOS

Deflactor del PIB INE 07 0117
Precios de consumo (IPC). Total INE -0,2 21 1.6 18  Sep.17
Precios df (IPC).1. INE 08 11 12 12 Sep.l7
Diferencial IPCA con zona euro (puntos porcent.) Eurostat 06 06 05 03  Sep.l7
Coste laboral por trabajador (ETCL) INE -0,4 -01 01 00 17
Coste laboral por unidad producida (CNTR) INE -04 nriz
Exportacién mercancias en volumen M. Economia 35 90 96 Ago.17
Importacién mercancias en volumen M. Economia 28 60 86 70  Ago.l7
B. Pagos, saldo bienes y serv. : - mill. euros, media mensual BE 336720 185940 131640 185940 Jul.17

% variacién interanual 84210 19350 -13800 -19350  Jul.l7
B. Pagos, saldo c/c y capital: - mill. euros, media mensual BE 241670 86330 55670 86330  Jul.l7

%del PIB 22 20 21 20 117
Saldo consolidado Adm. Central, CCAA. Seg. Soc.: - millardos euras (7) IGAE 5486 2694 -2698 -2694 Jul.17
Variacién interanual en millardos de euros 617 835 696 835  Jul.17
Saldo total AAPP (% del PIB) (8) IGAE -4.3 21 04 21 IT.17

INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

® BCE. tipo principal minimo de financiacién 001 000 000 000  Oct17
Euribor a12 meses, % BE -003 -013 -016 017 Sep.17
Rendimiento deuda piblica 10 afos, % BE 139 157 148 154 Sep.17
Tipo rédito y pré: empresas hasta 1 mill. €, % BE 316 298 314 278  Ago.17
Tipointerés préstamos a hogares para vivienda, % BE 232 221 218 226  Ago.l7
Tipo de cambio, délares por euro BCE 1107 13 1181 1192 Sep.17

@ Aportacion espaiiola a M3 Eurozona (fin de periodo) BE 60 17 12 17  Sep.17
Financiacion a hogares y empresas (stock a fin de periodo) BE 07 -05 -02 05 Ago.l7
Créditos nuevos a empresas y familias (9) BE 139 45 121 93  Ago.17
Cotizacion acciones, IBEX 35 (10) BolsaMadrid 93521 103815 102995 103815  Sep.17
dicadores actualizados la iltima semana.
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