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El Banco de España advierte de que 
si no se hacen ajustes fuertes en la 
próxima década, como recortes del 
gasto público acompañados de 

aumentos del IVA o los impuestos 
especiales, la deuda pública podría 
escalar al 130 por ciento. Además, 
pide al sector bancario, en su infor-

me anual, que reduzca los costes de 
explotación y mejore la eficiencia 
ante la caída de la rentabilidad por la 
pandemia.  PÁGS. 6 y 7

El Banco de España pide 
“diez años de reformas” 
para contener la deuda
De Cos exige ajustes al sector financiero por la rentabilidad
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V. Nieves / I. Acosta MADRID.  

España arrastra un problema impor-
tante con la deuda pública desde la 
última crisis económica y que se 
está agravando. Por ello, el Banco 
de España (BdE) ha pedido en su 
informe anual “un ambicioso plan 
de consolidación a medio plazo y 
de reformas estructurales que ele-
ven el potencial de crecimiento”.  

Si no se logra recortar el déficit 
estructural y se potencia el creci-
miento, la deuda pública de Espa-
ña seguirá aumentando durante 
toda la década, hasta rozar el 130% 
del PIB, dejando las finanzas públi-
cas en una situación muy vulnera-
ble. Los economistas del supervi-
sor calculan que, con la actual rece-
sión provocada por la pandemia del 
Covid-19 y las medidas adoptadas 
para reducir su transmisión, la deuda 
pública podría dispararse desde el 
95,7% de 2019 hasta un 110%-130% 
durante la próxima década, si no se 
adoptan medidas de consolidación 
(recortes del gasto público, subidas 
de impuestos –siempre tras la recu-
peración, allá por 2023, nunca 
ahora– o una combinación de am-
bas) cuando la actividad empieza a 
mejorar. 

Sin ajustes la deuda se dispara 
Dentro de los escenarios que mane-
ja el organismo, si el Gobierno de 
España realiza un esfuerzo fiscal 
neutro (no toma medidas para redu-
cir el déficit estructural), la deuda 
no solo se disparará en 2020, sino 
que además iniciará una senda 
ascendente durante toda la década, 
que puede culminar en unos nive-
les de deuda pública cercanos al 
130% del PIB a finales de la misma, 
siempre y cuando la recuperación 

ca muestra una tendencia clara de 
moderación sostenida, hasta retor-
nar en 2030 a un nivel similar al 
registrado a finales de 2019, antes 
del estallido de la crisis sanitaria”, 
reza el recuadro del banco central. 

Además, “si esta misma política 
fiscal se combinara con la imple-
mentación de reformas estructura-
les ambiciosas que aumentaran el 
potencial de crecimiento de la eco-
nomía y, por tanto, el tamaño de las 
principales bases impositivas, el 
mayor dinamismo económico resul-
tante permitiría una reducción 
mayor de la ratio de deuda, hasta 
niveles inferiores al 90% del PIB a 
finales de 2030”. Es decir, si los 
gobiernos aplican reformas que 
mejoren la empleabilidad de los 
españoles, mejoren el funciona-
miento de los mercados de bienes 
y servicios y demás políticas de ofer-
ta, la deuda pública podría caer a 
niveles no vistos desde 2012, por 
debajo del 90% del PIB. 

Margen en el IVA y los IIEE 
Por el lado de los ingresos, cree que 
existe margen para redefinir la cesta 
de impuestos elevando el IVA redu-
cido y algunos de los Impuestos 
Especiales (IIEE), como el de hidro-
carburos, cuya recaudación se 
encuentra por debajo de la media 
de la zona euro. En torno al 40% de 
la menor recaudación de España se 
explica por los menores ingresos del 
IVA en España, “consecuencia del 
mayor porcentaje de bienes de con-
sumo tasados al tipo reducido o supe-
rreducido”.  Con ajustes en el gasto, 
una mejora de la carga impositiva y 
reformas que potencien el creci-
miento, se podría reducir la deuda 
pública de forma considerable y sos-
tenible en la próxima década.

de la economía sea gradual (esce-
nario intermedio). 

No obstante, aún produciéndose 
una recuperación temprana (esce-
nario optimista con una caída del 
PIB solo del 9% en 2020), la deuda 
pública mantendría una tendencia 
más estable, pero con cierto sesgo 
al alza, moviéndose en niveles cer-
canos al 115% del PIB durante toda 
la década. En un escenario de recu-
peración lenta (el más pesimista, 
que incluye una caída del PIB del 
15% este año), “la ratio de deuda 
alcanzaría niveles significativamen-
te más elevados, debido al mayor 
deterioro de la actividad”, reza el 
artículo del BdE. 

Sin embargo, los escenarios que 
introducen la variable de la conso-
lidación fiscal logran reducir el nivel 
de endeudamiento público incluso 
a niveles previos a la pandemia para 
finales de 2030. Este escenario, den-
tro de una recuperación gradual, 
asume que el Gobierno intenta lle-
var el déficit público a niveles cohe-
rentes con el Pacto de Estabilidad 
y Crecimiento a partir de 2022.  

“En particular, se asume una polí-
tica fiscal que permite que el saldo 
estructural primario aumente en 
0,5 puntos porcentuales del PIB por 
año hasta alcanzar el equilibrio. Gra-
cias a esta consolidación presupues-
taria, la dinámica de la deuda públi-

El Banco de España pide subir el IVA 
y ajustes para frenar la deuda pública
Si no se activa un plan de consolidación fiscal,  
el endeudamiento superará el 125% del PIB

Con menor gasto y alzas fiscales, siempre tras  
la crisis, el pasivo bajaría al 90% para 2030
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Fuente: Banco de España. elEconomista

Escenarios para la deuda pública
Evolución de la deuda pública sin ajustes (% del PIB)

Escenario pre-covid-19
Escenario de recuperación gradual
Escenario de recuperación temprana

Evolución de la deuda con ajustes (% del PIB)

Pacto de Estabilidad y reformas
Pacto de Estabilidad
Sin ajustes ni reformas
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El supervisor ve 
margen para subir 
algunos tramos de 
los tributos sobre  
el consumo

Puntos clave del Informe Anual del Banco de España

El golpe a mujeres y jóvenes 

Los sectores más afectados por la 

crisis del Covid-19 cuentan con una 

mayor proporción de mujeres y jo-

venes empleados, que a su vez tie-

nen contratos más precarios. 

La lacra de la temporalidad 

Una vez más vuelven a ser los tra-

bajadores con empleos temporales 

los que se están llevando el peso 

de la deustrucción de empleo du-

rante la crisis. 

Formación y reciclaje 

Resulta de vital importancia que 

todos los parados y los trabajado-

res en procesos de Erte sigan for-

mándose para mejorar su emplea-

bilidad ante la incertidumbre. 

La política fiscal 
En esta segunda fase de la crisis se 

necesita que la política fiscal siga 

siendo expansiva, igual que la polí-

tica monetaria, para apoyar una re-

cuperación más sólida. 

La mayor caída del PIB 

El PIB de la economía española su-

frió la mayor contracción intertri-

mestral de su historia, hasta ese 

momento, en el primer trimestre 

de 2020, con una caída del 5,2%. 

Los peor aún está por llegar 

Los indicadores de actividad más 

recientes apuntan a que la caída en 

el PIB será sensiblemente más in-

tensa en el segundo trimestre, si 

bien, en ausencia de nuevas per-

turbaciones, se espera un rebote 

significativo para la segunda mitad 

del año, cuando comenzará a recu-

perarse la economía. 

Los Ertes y su eficacia 

 La capacidad de los Erte para pro-

teger el empleo en el medio plazo 

dependerá de la duración de la cri-

sis y de las condiciones de creci-

miento específicas de los sectores 

y empresas en las que se emplean 

los trabajadores afectados. Si la cri-

sis cambia la composición de la 

economía, se destruirá empleo. Establecimiento hostelero. ÁLEX ZEA
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Certidumbre en pensiones 

El Banco de España reitera conti-

nuamente en sus informes el cali-

bre de la presión demográfica, la 

cercanía de la jubilación de la gene-

ración del ‘baby-boom’, con pensio-

nes medias superiores a la actual 

pensión media y el envejecimiento 

poblacional que elevará la tasa de 

dependencia a niveles inéditos. Por 

eso, considera que en materia de 

pensiones es preciso decidir sobre 

dos extremos: el grado de generosi-

dad del Sistema y su financiación.  

Varapalo del Covid al turismo 

El Banco de España, ante las pers-

pectivas “realmente sombrías”  

que la pandemia de coronavirus  

ha traído para el sector turístico,  

y por ello apunta a la necesidad de 

“desplegar” una acción de política 

económica específica para el sec-

tor que evite la destrucción del teji-

do productivo. 

Debilidad del marco laboral 
España adolece de debilidades en 

el mercado laboral. Básicamente la 

temporalidad y la penalización a la 

discontinuidad laboral. Por ello, co-

mo los empleos temporales son los 

que más acusan este tipo de crisis, 

la pérdida de afiliados derivada de 

la crisis vírica ha sido de 752.000 

personas, con tres millones de em-

pleados en Ertes y 1,4 millones de 

autónomos sin actividad 

Déficit educativo 

El supervisor llama la atención so-

bre las dificultades que para nues-

tra economía supone un sistema 

educativo deficiente y el papel cla-

ve de su relanzamiento para gene-

rar prosperidad y riqueza.  

Aviso sobre la renta mínima  
El Banco de España defiende que  

el ingreso mínimo vital es útil para 

reducir el nivel de pobreza extrema 

de ciertos colectivos, pero avisa de 

que su diseño y aplicación se en-

frentan a algunos retos significati-

vos, como el riesgo de aumento de-

la economía sumergida y el desin-

centivo a la participación laboral.Visita turística. LUIS MORENO


