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El Banco de Espaiia pide
‘"diez afios de reformas"
para contener la deuda

De Cos exige ajustes al sector financiero por la rentabilidad

El Banco de Espafia advierte de que  aumentos del IVA o los impuestos  me anual, que reduzca los costes de
sino se hacen ajustes fuertesenla  especiales, la deuda ptiblica podria  explotacién y mejore la eficiencia
proxima década, como recortes del  escalar al 130 por ciento. Ademas, antelacaida delarentabilidad porla
gasto publico acompafiados de pide al sector bancario, en su infor- pandemia. PAGS.6y7
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El Banco de Espaiia pide subir el IV,
y ajustes para frenar la deuda publica

Si no se activa un plan de consolidacioén fiscal, ‘
el endeudamiento superara el 125% del PIB

V. Nieves / I. Acosta MADRID.

Espafia arrastra un problema impor-
tante con la deuda puiblica desde la
ultima crisis econémica y que se
esta agravando. Por ello, el Banco
de Espafia (BAE) ha pedido en su
informe anual “un ambicioso plan
de consolidacién a medio plazoy
de reformas estructurales que ele-
ven el potencial de crecimiento”.

Sino se logra recortar el déficit
estructural y se potencia el creci-
miento, la deuda publica de Espa-
fia seguird aumentando durante
toda la década, hasta rozar el 130%
del PIB, dejando las finanzas publi-
cas en una situacién muy vulnera-
ble. Los economistas del supervi-
sor calculan que, con la actual rece-
sién provocada por la pandemia del
Covid-19 y las medidas adoptadas
para reducir su transmision, la deuda
publica podria dispararse desde el
95,7% de 2019 hasta un 110%-130%
durante la préxima década, sino se
adoptan medidas de consolidacién
(recortes del gasto publico, subidas
de impuestos —siempre tras la recu-
peracion, alld por 2023, nunca
ahora- o una combinaci6én de am-
bas) cuando la actividad empieza a
mejorar.

Sin ajustes la deuda se dispara
Dentro de los escenarios que mane-
ja el organismo, si el Gobierno de
Espafia realiza un esfuerzo fiscal
neutro (no toma medidas para redu-
cir el déficit estructural), la deuda
no solo se disparara en 2020, sino
que ademds iniciard una senda
ascendente durante toda la década,
que puede culminar en unos nive-
les de deuda publica cercanos al
130% del PIB a finales de la misma,
siempre y cuando la recuperacién

de la economia sea gradual (esce-
nario intermedio).

No obstante, ain produciéndose
una recuperacién temprana (esce-
nario optimista con una caida del
PIB solo del 9% en 2020), la deuda
publica mantendria una tendencia
mas estable, pero con cierto sesgo
al alza, moviéndose en niveles cer-
canos al 115% del PIB durante toda
la década. En un escenario de recu-
peracion lenta (el més pesimista,
que incluye una caida del PIB del
15% este afio), “la ratio de deuda
alcanzaria niveles significativamen-
te mas elevados, debido al mayor
deterioro de la actividad”, reza el
articulo del BAE.

El supervisor ve
margen para subir
algunos tramos de
los tributos sobre
el consumo

Sin embargo, los escenarios que
introducen la variable de la conso-
lidacién fiscal logran reducir el nivel
de endeudamiento publico incluso
aniveles previos a la pandemia para
finales de 2030. Este escenario, den-
tro de una recuperacién gradual,
asume que el Gobierno intenta lle-
var el déficit publico a niveles cohe-
rentes con el Pacto de Estabilidad
y Crecimiento a partir de 2022.

“En particular, se asume una poli-
tica fiscal que permite que el saldo
estructural primario aumente en
0,5 puntos porcentuales del PIB por
afio hasta alcanzar el equilibrio. Gra-
cias a esta consolidacién presupues-
taria, la dindmica de la deuda puabli-

Escenarios para la deuda publica

Evolucién de la deuda publica sin ajustes (% del PIB)

=== Escenario pre-covid-19
Escenario de recuperacion gradual
Escenario de recuperacién temprana
130

120

110

100

\\

90

80

2016 2018 2020 2022

2024 2026 2028 2030

Evolucién de la deuda con ajustes (% del PIB)

== Pacto de Estabilidad y reformas
Pacto de Estabilidad
Sin ajustes ni reformas

130

120

110

100

20

2016 2018 2020 2022

2024 2026 2028 2030

Fuente: Banco de Espafia.

Puntos clave del Informe Anual del Banco de Espafia

El golpe a mujeres y jévenes
Los sectores mas afectados por la
crisis del Covid-19 cuentan con una
mayor proporcién de mujeres y jo-
venes empleados, que a su vez tie-
nen contratos mas precarios.

La lacra de la temporalidad
Una vez mas vuelven a ser los tra-
bajadores con empleos temporales
los que se estan llevando el peso
de la deustruccién de empleo du-
rante la crisis.

Formacioén y reciclaje

Resulta de vital importancia que
todos los parados y los trabajado-
res en procesos de Erte sigan for-
mandose para mejorar su emplea-
bilidad ante la incertidumbre.

La politica fiscal

En esta segunda fase de la crisis se
necesita que la politica fiscal siga
siendo expansiva, igual que la poli-
tica monetaria, para apoyar una re-
cuperacién mas sélida.

Establecimiento hostelero. ALex zea

elEconomista

La mayor caida del PIB

El PIB de la economia espafiola su-
frié la mayor contraccion intertri-
mestral de su historia, hasta ese
momento, en el primer trimestre
de 2020, con una caida del 5,2%.

Los peor atin esta por llegar
Los indicadores de actividad mas
recientes apuntan a que la caida en
el PIB sera sensiblemente mas in-
tensa en el segundo trimestre, si
bien, en ausencia de nuevas per-
turbaciones, se espera un rebote

Con menor gasto y alzas fiscales, siempre tras
la crisis, el pasivo bajaria al 90% para 2030

ca muestra una tendencia clara de
moderacién sostenida, hasta retor-
nar en 2030 a un nivel similar al
registrado a finales de 2019, antes
del estallido de la crisis sanitaria”,
reza el recuadro del banco central.

Ademds, “si esta misma politica
fiscal se combinara con la imple-
mentacion de reformas estructura-
les ambiciosas que aumentaran el
potencial de crecimiento de la eco-
nomiay, por tanto, el tamafio de las
principales bases impositivas, el
mayor dinamismo econémico resul-
tante permitiria una reduccién
mayor de la ratio de deuda, hasta
niveles inferiores al 90% del PIB a
finales de 2030”. Es decir, si los
gobiernos aplican reformas que
mejoren la empleabilidad de los
espafioles, mejoren el funciona-
miento de los mercados de bienes
y servicios y demas politicas de ofer-
ta, la deuda puablica podria caer a
niveles no vistos desde 2012, por
debajo del 90% del PIB.

Margen enel IVAy los IIEE

Por el lado de los ingresos, cree que
existe margen para redefinir la cesta
de impuestos elevando el IVA redu-
cido y algunos de los Impuestos
Especiales (ITEE), como el de hidro-
carburos, cuya recaudacién se
encuentra por debajo de la media
de lazona euro. En torno al 40% de
la menor recaudacién de Espafia se
explica por los menores ingresos del
IVA en Espafia, “consecuencia del
mayor porcentaje de bienes de con-
sumo tasados al tipo reducido o supe-
rreducido”. Con ajustes en el gasto,
una mejora de la carga impositivay
reformas que potencien el creci-
miento, se podria reducir la deuda
publica de forma considerable y sos-
tenible en la préxima década.

significativo para la segunda mitad
del afio, cuando comenzara a recu-
perarse la economia.

Los Ertes y su eficacia

La capacidad de los Erte para pro-
teger el empleo en el medio plazo
dependera de la duracién de la cri-
sis y de las condiciones de creci-
miento especificas de los sectores
y empresas en las que se emplean
los trabajadores afectados. Si la cri-
sis cambia la composicién de la
economia, se destruira empleo.
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Certidumbre en pensiones

El Banco de Espafia reitera conti-
nuamente en sus informes el cali-
bre de la presién demogréfica, la
cercania de la jubilacion de la gene-
racién del ‘baby-boom’, con pensio-
nes medias superiores a la actual
pensién media y el envejecimiento
poblacional que elevara la tasa de
dependencia a niveles inéditos. Por
eso, considera que en materia de
pensiones es preciso decidir sobre
dos extremos: el grado de generosi-
dad del Sistema y su financiacién.

Varapalo del Covid al turismo
El Banco de Espaiia, ante las pers-
pectivas “realmente sombrias”
que la pandemia de coronavirus

ha traido para el sector turistico,

y por ello apunta a la necesidad de
“desplegar” una accion de politica
econdmica especifica para el sec-
tor que evite la destruccion del teji-
do productivo.

Debilidad del marco laboral
Espafia adolece de debilidades en
el mercado laboral. Basicamente la

Visita turistica. Luis moreNo

temporalidad y la penalizacién a la
discontinuidad laboral. Por ello, co-
mo los empleos temporales son los
que mas acusan este tipo de crisis,
la pérdida de afiliados derivada de
la crisis virica ha sido de 752.000
personas, con tres millones de em-
pleados en Ertes y 1,4 millones de
auténomos sin actividad

Déficit educativo

El supervisor llama la atencién so-
bre las dificultades que para nues-
tra economia supone un sistema

educativo deficiente y el papel cla-
ve de su relanzamiento para gene-
rar prosperidad y riqueza.

Aviso sobre la renta minima

El Banco de Espafia defiende que

el ingreso minimo vital es util para
reducir el nivel de pobreza extrema
de ciertos colectivos, pero avisa de
que su disefio y aplicacién se en-
frentan a algunos retos significati-
vos, como el riesgo de aumento de-
la economia sumergida y el desin-
centivo a la participacién laboral.



